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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27
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Agli Azionisti della
AZ Leasing S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della AZ Leasing S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della AZ
Leasing S.p.A.. E” nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi
a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 12 giugno 2013.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della AZ Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2013 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della AZ Leasing S.p.A. per I’esercizio chiuso a tale
data.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge compete agli amministratori della AZ Leasing S.p.A.. E’ di
nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione
con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure
indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio
la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio della AZ Leasing S.p.A.
al 31 dicembre 2013.

Napoli, 7 ottobre 2014

KPMG S.p.A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

il 31 dicembre 2013 si & chiuso il 7° esercizio sociale. il cui bilancio sottoponiamo al Vostro esame
ed approvazione.

Il bilancio dellesercizio 2013, formato dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota
Integrativa ¢ stato redatto con I'osservanza delle disposizioni in materia previste dal Decreto
Legislativo n.87/92.

II Consiglio ed il Management sono impegnati nell’implementazione di una strategia di “nicchia™
basata sul prodotto “Microfinanza” rivolto alle Microimprese, operative tendenzialmente in
settori anticiclici, con meno di dieci dipendenti e con un fatturato o attivi pari a 2 milioni di euro.
AZ Leasing & sempre pill riconosciuto quale un intermediario finanziario (Art. 106 TUB)
specializzato nel segmento del microleasing su beni mobiliari. prevalentemente strumentali. e
immateriali come brevetti, marchi. software.

St ricorda che la Societa ritenuta diffusamente leader nel micro leasing, in quanto unica societa di
leasing italiana riconosciuta dal FEI quale erogatore in questo specifico segmento alle PMI, ¢ stata
ufficialmente quotata al Marche Libre della Borsa di Parigi a partire dal giorno 13 luglio 2012.

L’ operazione ¢ stata realizzata tramite un “just listing” di n. 2,5 milioni di azioni ordinarie della
Societa del valore di 1.65 Euro per azione, per una possibile capitalizzazione complessiva pari a
oltre 4 milioni di Euro.

L’Assemblea degli Azionisti ha approvato un aumento del capitale sociale a pagamento
dell’importo massimo di Euro 16.5 milioni.

L’aumento, riservato a investitori istituzionali ¢ partner industriali mediante il progetto di
quotazione presso I'AIM in fase di formalizzazione. consentira alla Societa di acquisire risorse utili
a sostenere il progetto di sviluppo ed espansione, il Capitale Sociale, al 31.12.2013. & pari a euro
1.340.166.

Come gia precisato nella relazione sulla gestione che accompagnava il bilancio al 31 dicembre
2012. la Societa ha chiuso I"esercizio 2012 con una perdita di circa 477 mila Euro. un patrimonio
netto di circa 989 mila Euro. La perdita d’esercizio 2013 & pari a circa 119 mila Euro e il patrimonio
netto € di circa 1.069 mila Euro. Le perdite del biennio sono dovute (i) alla riduzione del fatturato
verificatasi nel corso degli anni per la contrazione del credito da parte delle banche a favore dj
societa finanziarie. nonché dovute (ii) all’effetto degli oneri non ricorrenti sostenuti per le

operazioni di quotazione sul mercato francese e su quello italiano, poste in essere proprio per avere
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accesso a mercati/fonti alternative de] capitale, e degli accantonamenti e delle svalutazioni
clfettuate a rettifica dei valori dei crediti e dei beni in leasing iscritti nell’attivo perché ritenuti non

piu recuperabili.

Azioni strategiche per il risanamento della gestione e per il mantenimento delle condizioni dj

continuita aziendale

Per superare Iattuale situazione. la Societa ha posto in essere gia alla fine del 2013 e nei primi mesi
del 2014, alcune azioni strategiche incluse nel piano industriale 2014-2017.

Gli obiettivi della Societa, attraverso I"individuazione di partner selezionati. sono quelli di prevalere
nel proprio settore di mercato, che & ad uno stadio ancora iniziale del ciclo di vita e caratterizzato da
pochi grandi operatori e una grande frammentazione del resto dell’ offerta.

Il piano industriale ha come obiettivi principali:

- lo sviluppo dell’attivita legata al core business e alla creazione di attivita sinergiche ad alta
marginalita e con poco impiego di capitale;

- la penetrazione capillare del micro leasing presso fornitori convenzionati e/o partner commerciali
convenzionati, quali studi professionali, associazioni datoriali, tendenzialmente nel centro Italia. sud
e isole;

- Tapertura di sedi secondarie:

- la visita a filali di Banche locali per la distribuzione e la presentazione del prodotto micro
leasing.

[ prodotti sui quali focalizzarsi sono:

1) Microleasing: erogazioni fino a € 25.000 rivolte alle microimprese (fino a 10 dipendenti, 2
milioni di fatturato e/o dj capitale investito) attraverso funding “diretto” per effetto del
rafforzamento patrimoniale derivante dall’aumento di capitale in corso:

2) Small Ticket leasing: erogazioni fino ad una max di € 55.000 rivolte a tutte le imprese,
altraverso funding “diretto™ per effetto del rafforzamento patrimoniale derivante dall’aumento di
capitale in corso;

3) Microfactoring: erogazioni fino a € 25.000 rivolte alle microimprese (fino a 10 dipendenti,
2 milioni di fatturato e/o dj capitale investito). mediante accordi di distribuzione con principali
operatori nazionali;

4) Small Ticket factoring: erogazioni fino ad una max di € 55.000 rivolte a tutte le imprese,

mediante accordi di distribuzione con principali operatori nazionali:



5) Microcredito: erogazioni fino a € 25.000 rivolte alle microimprese (fino a 10 dipendenti, 2
milioni di fatturato e/o dj capitale investito). mediante accordi di distribuzione con principali
operator1 nazionali:

6) Small Ticket credito: erogazioni fino ad una max di € 55.000 rivolte a tutte le imprese.
mediante accordi di distribuzione con principali operatori nazionali:

7) Intermediato: tutti i prodotti su indicati che eccedano 1 limiti individuati saranno intermediati
su Istituti specializzati su big ticket, cosi come i contratti assicurativi collegati.

8) Intermediato assicurativo: tutti contratti di leasing prevederanno una copertura assicurativa “al]
risk” che sard fornita da principali compagnie, mediante accordi dj distribuzione con principali
broker interregionali: di piu si collocheranno altri prodotti assicurativi di varia natura in funzione

delle richieste specifiche e/o esigenze dei clienti leasing.

Qui di seguito un prospetto sintetico, estratto dal Piano Industriale 2014-2017, dei principali

margini e volumi relativi al triennio 2014-2016:

2014 2015 2016
Margine di interesse 380,7 895,42 1,414,277
Ricavi da Brokearge 562,5 7375 875
Gross margin da
remarketing 198,75 338 499,75
Altri ricavi 60 96 120
Totale costi -850,204 (1,140,304) (1,462,111)
Rettifiche su
outstanding -60 -147,152 -242,794
Utile Attivita
Ordinaria 291,746 779,464 1,204,122
Utile Attivita
Ordinaria % 24.3% 37.7% 41.4%

Il perseguimento degli obiettivi,

consentira alla Societa il riequilibrio economico. patrimonial

cosl come previsti nelle linee strategiche del Piano Industriale.

¢ e finanziario.

L obiettivo aziendale principale, rimane il prossimo rafforzamento patrimoniale.

I Consiglio di Amministrazione per I"anno 2014 propone un compenso pari a 200 euro a seduta
come gia concordato nella precedente assemblea per I"approvazione del bilancio 2012:

lordo totale 2013 & pari a 87.000 euro.

il compenso



A - LO SCENARIO MACROECONOMICO

La ripresa dell’attivita economica a livello globale ha continuato a dispiegarsi a un ritmo graduale
nel corso del 2013, riflettendo divergenti dinamiche a livello regionale. Nello specifico, la
progressiva accelerazione del ritmo di crescita delle €conomie avanzate ¢ stata compensata da un
leggero rallentamento di quello relativo alle economie emergenti, soprattutto quelle piu vulnerabili
ai movimenti dei flussi di capitale provenienti dall’estero. Per quanto riguarda i mercati finanziari.
n un contesto di miglioramento delle prospettive di crescita e politica monetaria accomodanie.
abbiamo assistito a una progressiva “normalizzazione” delle condizioni dj mercato, con un
(graduale) ritorno della propensione al rischio da parte degli investitori. Nell’area euro. quest’ultimo
ha favorito una discesa significativa dei premi sui credit default swaps sovrani e dei differenziali di
interesse con la Germania, soprattutto dei paesi periferici pitt direttamente esposti alle tensioni sul
debito sovrano. Il rialzo dei corsi azionari ha interessato tutti i principali paesi avanzati.
L’orientamento accomodante della politica monetaria in Europa e negli Stati Uniti ha fortemente
supportato questo processo di normalizzazione. In Europa, dopo un primo intervento a maggio, la
Banca Centrale ha ridotto il tasso sulle operazioni di rifinanziamento principali e quello sulle
operazioni di rifinanziamento marginale di ulteriori 25 punti base a novembre (allo 0,25 e allo 0,75
per cento, rispettivamente). Ha poi confermato I"intenzione di tenere i tassi fermi a livello corrente
O piu basso per un periodo di tempo prolungato dichiarandosi pronta, qualora le condizioni lo
richiedessero, a impiegare tutti gli strumenti necessari, incluse misure straordinarie. al fine di
contrastare restrizioni indesiderate delle condizioni di mercato. Timori relativi a queste ultime sono
stati principalmente associati alla decisione della Fed di ridurre il ritmo degli acquisti di mutui
cartolarizzati e di obbligazioni del Tesoro a lungo termine - tale riduzione. inizialmente annunciata
all’inizio dell’estate. ¢ poi stata approvata solo nel corso della riunione del Federal Open Market
Committee di dicembre, a fronte dj segnali di un rafforzamento delle prospettive economiche degli
Stati Uniti e del venir meno dell’incertezza sulla politica di bilancio. La riduzione consiste in
complessivi 10 miliardi di dollari al mese e dovrebbe completarsi entro il terzo trimestre del 2014.
Nell'area euro. il PIL si & contratto dello 0.4% nel 2013, a un tasso leggermente inferiore a quello
registrato nel 2012 (-0,6%). Focalizzandosi sul passo di crescita trimestrale, "attivita economica &
uscita dalla recessione nel secondo trimestre dell’anno registrando tassi di modesta espansione nei
trimestri successivi. La ripresa & stata graduale e inizialmente trainata dal canale estero, cui si e
affiancato un progressivo contributo positivo da parte della domanda domestica. specialmente da
investimenti in macchinari. La crescita dei consumi privati & invece rimasta piuttosto debole,

riflettendo la debolezza del reddito disponibile delle famiglie in un contesto di persistente fragilita



del mercato del lavoro. Sul fronte dei prezzi, I'inflazione si & mossa lungo un trend discendente
decelerando da 2.0% a gennaio a 0.8% a dicembre. Nella media del 2013, ¢ aumentata dell’ 1 4%
contro il 2,5% del 2012.

Negli Stati Uniti. I'economia & cresciuta dell’ 1,7% contro il 2.8% del 2012. Questo rallentamento &
principalmente imputabile all'impatto negativo del consolidamento fiscale e del processo di
riduzione della leva finanziaria delle famiglie sulla ripresa della domanda domestica, il cui ritmo di
crescita ha continuato a sorprendere (leggermente) al ribasso anche nel quarto trimestre. Sul fronte

dei prezzi, nella media I’ inflazione & aumentata dell’1.5% contro il 2.1% del 2012

Contesto bancario e mercati finanziari

Nel 2013 si ¢ accentuata nell’area euro la decelerazione dei prestiti bancari al setiore privato, che a
dicembre del 2013 si sono mostrati in contrazione del 2.3% su base annua, a fronte di un -0 6% a
dicembre del 2012. I passo di contrazione dei prestiti alle imprese si & solo attenuato negli ultimi
mesi dell’anno, mentre i prestiti alle famiglie non hanno evidenziato un trend di recupero.
limitandosi ad una stabilizzazione. La dinamica del credito continua ad essere influenzata da una
perdurante debolezza della domanda di prestiti ¢ da una ancora elevata avversione al rischio da
parte delle banche in un difficile contesto macroeconomico, sebbene primi segnali di miglioramento
siano emersi negli ultimi due trimestri del 2013 La dinamica del credito al settore privato (famiglie
ed imprese) si & mostrata debole in tutti e tre 1 paesi di riferimento del Gruppo.

In Italia. la decelerazione dej prestiti bancari & proseguita a ritmo sostenuto, in un contesto di
Mmarcata contrazione dei prestiti alle imprese (-6.0% a/a in dicembre 2013 vs. -3.2% a dicembre
2012), mentre i prestiti alle famiglie hanno continuato a contrarsi dell’1.0%. 11 graduale
miglioramento della dinamica del credito al consumo ¢ stato, infatti, compensato da un
peggioramento nella dinamica dei mutui. In Germania. i prestiti al settore privato (secondo le
statistiche mensili della BCE) si sono mostrati in rallentamento nel corso dell’anno. in un contesto
di modesta contrazione dei prestiti alle imprese, mentre i prestiti alle famiglie hanno limitato il
ritmo di espansione ad un +1.0%. su base annua, a fine 2013. In Austria. i prestiti alle imprese
hanno evidenziato una crescita modesta, mentre i prestiti alle famiglie si sono mostrati in
contrazione nel corso del 2013. Per quanto riguarda la dinamica della raccolta del sistema delle
banche nei tre paesi di riferimento de] Gruppo. verso la fine dell’ anno si & accentuata una tendenza
di rallentamento nella dinamica dei depositi bancari in Germania. mentre i depositi bancari si sono
confermati in crescita e su un trend di accelerazione in Austria — con una crescita del 2.2% in
novembre, da un minimo relativo dello 0.0% toccato a giugno del 2013 — ed in continua espansione

in Iralia. Per quanto riguarda la dinamica dei tassi di interesse bancari. questi si sono mostrati in



lieve diminuzione nel corso dell’anno in tutti e tre j paesi di riferimento del Gruppo. La riduzione
dei tassi di interesse sui depositi si & mostrata in linea (in Germania) o un po’ pil pronunciata (in
[talia ed Austria) rispetto a quella dei tassi di interesse sui prestiti, evidenziando una dinamica di
stabilizzazione/lieve aumento della forbice bancaria (differenza fra il tasso medio sui prestiti e
quello medio sui depositi). Nel corso dell’anno. in un contesto dj miglioramento delle prospettive di
crescila economica e di politica monetaria accomodante, si & assistito ad una graduale
normalizzazione delle condizioni di mercato. con un ritorno della propensione al rischio da parte
degli investitori di cui hanno beneficiato i corsi azionari. La performance dei mercati azionari si &
mostrata in netto miglioramento nel corso dell’anno sia in Germania che in [talia. con la borsa
tedesca che ha chiuso I’anno con un’espansione. in termini cumulati. del 26%. ed il mercaio
azionario Italiano che ha messo a S€gno una crescita del 17% rispetto a dicembre del 2012. 11
miglioramento della performance azionaria ha visto una battuta di arresto nella seconda parte

dell’anno in Austria.

Prospettive per il 2014

Gli anni difficili vissuti dal settore sono stati condizionati dall’andamento generale dell’economia
ed in particolare dall’'impoverimento del tessuto industriale.

In questo senso, le stime del Centro Studi di Confindustria che prevedono una ripresa nel 2014 degli
investimenti fissi lordi sono un segnale di una possibile ripresa del ciclo economico nel corso dei
prossimi mesi. Come ampiamente dimostrato in passato. infatti, il leasing anticipa la dinamica
economica generale e rappresenta una quota importante degli investimenti fissi lordi.

Le piu recenti stime effettuate dall’Istat nell’ambito della revisione dei conti nazionali testimoniano
un peso dei canoni leasing sugli investimenti delle PMI del 15%. In totale. il peso dell’outstanding
leasing sul Pil si aggira intorno al 7.5%. con un’incidenza dei canoni annui leasing sul Pil dell'1.5%
a livello complessivo e dell’1.2% se calcolato solo sulle PMI. In coerenza con le stime Assilea, la
quota dei canoni leasing delle PMI risulta pari al 75.8% del totale dei canoni leasing.

In questo contesto, risulta determinante 1 inserimento allinterno del Patto di Stabilita di una serie di
disposizioni per il rilancio degli investimenti in leasing delle PMI. Con un intervento di politica
fiscale e di semplificazione. la Legge di Stabilita 2014 reintroduce, per i nuovi contratti dj leasing
finanziario stipulati dal 1° gennaio 2014, un regime fiscale piu favorevole, imperniato
sostanzialmente su un‘anticipazione dei tempi di ammortamento fiscale degli investimenti
finanziati. con la sostanziale reintroduzione per i nuovi contratti del regime fiscale in vigore fino a
ottobre 2005. Inoltre, il nuovo regime del leasing immobiliare. in cuj la durata fiscale passa dagli

attuali 18 ai 12 anni, riguarda non solo le imprese ma anche i professionisti e lavoratori autonomi e



quindi estende la convenienza fiscale del prodotto anche a questa fascia di utilizzatori. Sulla base i
questo nuovo [ramework fiscale, gli operatort leasing si dichiarano pronti a [nanziare, gia nel 2014,
lino a 20 miliardi di nuovi investimenti produttivi. con notevoli effetli benefici per tutta economia

reale.

B -IL SETTORE DEL LEASING

[l dato di dicembre 2013 si chiude con il mercato italiano del leasing m contrazione: le nuose

stipule si assestano a 14.387 milioni dj euro, i calo rispetto allo stesso periodo dell anno

precedente di -2.104 milioni di euro (-12.8% ).

La crisi generalizzata nel contesto macrocconomico curopeo ed italiano in particolare, penalizza il
mercato del leasing che continua a contrarsi anche nel 2013. 11 forte rallentamento della produzione

e dovuto soprattutto alla crisi dell’economia reale.

Valori in min di Euro

Mercato leasing 2013 ‘ 2012 | delta % |
|
|

L |
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— —_— —m

| Totale 14387 | 16,401 I

C-L’ATTIVITA’ E I RISULTATI DELLA SOCIETA®

Tra le domande pervenute. hanno superato la fase di pre-istruttoria 55 domande di leasing per 10.3
milioni di euro, di cui approvate ¢ finanziate direttamente tre per 52.528 euro.

Le restanti pratiche sono state intermediate alle societa partner ¢ parte di quelle approvate sono state
linanziate. generando commissioni attive.

Tutte le operazioni tinanziate direttamente afferiscono al settore strumentale.

L erogato medio dei contratti stipulati si & attestato ad euro 17.509.
Complessivamente. il valore lordo dei bepj i locazione finanziaria, grazie all’incremento relativo
all’anno in corso, & pari a curo 2.435.473



Nella seguente tabella viene ripartita [’ attivita commerciale per tipologia di prodotto.

Contratti stipulati - statistica per prodotto

TIPO CONTRATTO NUMERO % SU TOTALE
Auto 0 0
Strumentale 3 100
Nautico 0 0
Immobiliare 0 0
TOTALE 3 100

La suddivisione geografica dei contratti stipulati € stata la seguente:

- Campania: ammontare stipulato € 52.528 pari al 100,00% del totale.

Il prevalente canale commerciale di acquisizione ¢ stato rappresentato dai soci. dalle banche. dai
professionisti convenzionati ¢ dalle Associazioni datoriali.

A causa dei significativi aumenti del costo della provvista. intervenuti soprattutto nel corso del
secondo semestre del 2013 e della restrizione del credito da parte delle banche finanziatrici, i
volumi sono calati e i leasing stipulati hanno consentito un margine di interesse positivo pari a €
55.575. 1l margine di intermediazione € positivo ed & pari a € 190.516, anche se svolta senza un
partner unico di riferimento per I'intermediazione dei prodotti leasing.

L’indebitamento complessivo verso il sistema finanziario si & ridotto del 6.5%. attestandosi su Euro
1.282.884 di cui il 26% a breve termine.

[ titoli a servizio dell’indebitamento sono pari a Euro 510.217 ¢ rappresentano una garanzia pari a
circa il 40% delle esposizioni bancarie.

[ ricavi diretti risentono delle “microrate™ per cui i canoni di leasing superano di poco i 380 mila
euro.

Le rettifiche di beni immateriali ¢ dei beni in leasing. pertanto. sono la voce pili consistente dei costi
¢ sono par1 a Euro 464.908. ancorché non monetari.

Il risultato finale. pertanto. ha risentito degli effetti negativi della congiuntura economica che ha
comportato ritardi nei pagamenti dei canoni mensili da parte della clientela e scarsi investimenti. del
peso degli oneri della quotazione i cui benefici si avranno nei prossimi esercizi. ¢ degli
ammortamenti finanziari dei contratti di leasing ed economici degli attivi immateriali capitalizzati.
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D - IL PERSONALE
Al 31 dicembre 2013 I’organico risultava composto da 3 dipendenti.
L’indice di produttivita del personale si attesta a 17.509 euro di impieghi diretti pro-capite ¢ di 3.4

milioni di valore di richieste leasing istruite e analizzate.

E - LA GESTIONE DEI RISCHI

Nel 2013 ¢ proseguita. sulla base delle policy definite dal Fondo Europeo Degli Investimenti, con il
supporto e coordinamento della Fondazione Giordano dell’ Amore. [ attivita di implementazione del
sistema di gestione e misurazione dei rischi. di monitoraggio del portafoglio e calcolo degli
indicatori di liquidita che sard attuato dal momento in cui sard attivata la Facility Progress
Microfinance.

AZ Leasing S.p.A.. infatti, ha implementato un Manuale di Gestione Operativa che presenta le
principali procedure messe in atto durante le varie fasi per la realizzazione della propria attivita di
micro leasing ed. eventualmente, di altri prodotti afferenti alla Microfinanza. come il microlactoring
e il microcredito. Con Iobiettivo di migliorare la propria operativita e uniformarsi a degli standard
di gestione generalmente riconosciuti, AZ Leasing ha proseguito un processo di analisi e
aggiornamento delle proprie politiche e procedure. Tale processo ha visto la partecipazione non solo
dello staff della Societa ma anche degli organi societari (Consiglio di Amministrazione ¢ Collegio

Sindacale) sotto la guida di consulenti specializzati nella materia.

Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio - (art. 2428, ¢. 2 n. 6 bis, codice civile)

Per quanto attiene le informazioni di tipo qualitativo. ovvero gli obiettivi ¢ le politiche della Socicta
in materia di gestione del rischio finanziario. compresa la politica di copertura per ciascuna

principale categoria di operazioni previste, possono essere cosi riassunte:

* la Societa alla data del 31/12/2013 non presenta contratti derivati del tipo Interest Rate Swap
con finalita di copertura dei tassi di interesse (rischio di mercato sui tassi di interesse) a
fronte dei finanziamenti accesi dalla stessa.

Nella gestione dei rischi aziendali si & prestata la massima attenzione ¢ diligenza nell’erogazione del
credito. che, insieme alla tempestivita del recupero, hanno permesso. nonostante la congiuntura

poco favorevole. di minimizzare le sofferenze e gli incagli.

Uguale impegno ¢ stato applicato, come sempre, dalla Tesoreria, gestita in modo da equilibrare le

fonti di raccolta con gli impieghi e per coprire i rischi di tasso.
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Fattori di rischio finanziario

L'attivita della Societa ¢ esposta a vari rischi finanziari: rischio di mercato (comprensivo del rischio
di tassi d'interesse), rischio di credito e rischio di liquidita. Il programma di gestione dei rischi ¢
basato sull'imprevedibilita dei mercati finanziari ed ha l'obicttivo di minimizzare gli eventuali

impatti negativi sulle performance della Societa.
@) Rischio di liguidita

Una politica prudente del rischio di liquidita implica il mantenimento di adeguate disponibilita
liquide e sufficienti linee di credito dalle quali poter attingere. E' politica della Societa avere a
disposizione linee di credito utilizzabili per esigenze di cassa e per smobilizzo di portafoglio che

stano immediatamente disponibili nei limiti degli affidamenti concessi.
b) Rischio di tasso
La Societa non ha titoli quotati e pertanto soggetti alle oscillazioni di borsa.

L elevata riduzione dei margini impone un presidio delle condizioni finanziarie elevatissimo sia

nella ricerca delle migliori fonti di approvvigionamento sia nella correlazione tra impieghi ¢

provvista.

Nel corso dell’esercizio si sono attivate operazioni di investimenti in titoli obbligazionari e depositi
di risparmio a copertura dej tassi praticati e per ricondurre al miglior equilibrio I'impiego a tasso

fisso e variabile con la relativa provvista.

La Societa effettua un costante monitoraggio sull'applicazione periodica dei tassi e delle condizioni
praticate alla clientela: i responsabili verificano costantemente che |e procedure automatizzate e la
rete commerciale, sia interna che esterna, siano continuamente aggiornate con le rilevazioni
trimestrali dei TEGM (Tasso Effettivo Globale Medio). Gli stessi verificano la puntuale

pubblicazione nei locali aperti al pubblico dei TEGM.
¢) Rischio di credito

Nella gestione dei rischi aziendali si & prestata la massima attenzione e diligenza nell erogazione del
credito. che, insieme alla tempestivita del recupero. hanno permesso. nonostante la congiuntura

poco favorevole. di mantenere le sofferenze e gli incagli in misura trascurabile.



Indicatori di redditivita
Sono stati rilevati alcuni indicatori di redditivita aziendale calcolati mediante Ia riclassificazione del
Conto Economico a scalare secondo la metodologia suggerita da Assilea per gli IF ex art. 106

TULB no IAS adopter (ai sensi del D.Lgs 87/92 e Provv. B.1I. 31/07/1992):

2012

2013 Var %
Margine Finanziario €19.94] € 55.575 +178.70
WW €190.516 +4.790.20
ROI\W 6.80 % | +4.6321.99
ROE -35.63 % -9.58 %

ROE al netto dei costi non monetari

8,96 %
L

eva Finanziaria* 273

+ 187,37

Current Ratio 1,67

— ]

Rapporto di indebitamento 0.64 0.66 | +4.28
* Totale Attivi/Patrimonio Netto

F - ALTRE INFORMAZIONI

Al sensi degli art. 2497 e seguenti del Codice Civile la Societd non & sottoposta all attivitd di
direzione e coordinamento di alcuna Societi o Ente.

Con riferimento a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile dichiariamo che la Societa non
detiene, anche per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona. azioni proprie o azioni o
quote di Societa controllanti e che, aj sensi dj quanto richiesto dall'art. 3, comma 2. del Decreto Lgs.
27 gennaio 1992, n. 87, cosi come modificato dal D. Lgs. n. 394 del 30 dicembre 2003. la Societa
non ha fatto uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale ¢
linanziaria e del risultato economico dell'esercizio.

Non sono state effettuate attivita di ricerca e sviluppo nel corso dell'esercizio.
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G - EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

L'iter della quotazione & stato caratterizzato dall’impegno al versamento da parte della Bennet
Financial Ltd ¢ dal rilascio di un assegno bancario non andato a buon fine. Cid ha compromesso le
aperture di credito e I’ampliamento delle linee di fido da parte del sistema bancario.

La Societa ha avviato un procedimento legale perché Bennet Financial Ltd rispetti il committment
vincolante firmato nel corso del 2013, il cui esito atteso risulta, a parere del legale che segue la
Societa, a noi favorevole.

Inoltre, il team di progetto attivo sul processo di quotazione: Nomad, Advisor. in particolare, hanno
manifestato I'intenzione di attendere eventuali sottoscrizioni e versamenti di almeno 200 mila euro
prima di riprendere e portare a termine la quotazione.

La Societa, quindi, dal 2014 ha deciso di proseguire direttamente, almeno in una prima fase, le
attivita di fundraising intendendo prima aumentare il capitale e poi quotarsi.

La societa Victoria SA, investitore istituzionale svizzero. ha sottoscritto I'aumento di capitale
ancora aperto e finalizzato alla quotazione all’ AIM. per euro 220.000. Una Sgr milanese ¢ una
societa di brokeraggio assicurativo stanno completando una due diligence per sottoscrivere una
quota dell’aumento di capitale. L’idea della Societa & di aumentare il capitale fino a 12 milioni e
poi quotarsi all’ AIM delistando il titolo da Parigi.

Nel frattempo. il managment della Societa sta delineando piu scenari strategici che portino la
Societa a fornire pitt servizi finanziari anche di tipo retail, cio¢ destinati ai privati.

In quest’ottica, nei primi mesi del 2014 si sono intensificati i rapporti con reti di distributori di
prodotti di Cessione del Quinto dello Stipendio (CQS). i quali spingono affinche AZ Leasing possa
divenire mandataria di un big player nazionale del settore e distribuire attraverso una serie si
soggetti professionalmente molto qualificati e da tempo nel settore questo tipo di prodotto.

La Societa sta studiando attentamente il business plan di quest’attivita; soprattutto sta valutando
I'effettiva I’assenza di impegni e investimenti. oltreché di rischi per eventualmente cogliere
I’opportunita.

La Societa ha raggiunto un accordo per la distribuzione del prodotto leasing della societa De Lage
Landen (DLL) (Gruppo Rabobank). sono stati fissati i ristorni provvigionali, I'ufficio legale della
Societa sta verificando la struttura dell’accordo in conformita della attuale legge 141. Az Leasing ha
presentato un piano industriale alla De Lage Landen (DLL), che & in regolare stato di avanzamento.

Ad oggi ha gia maturato un volume intermediato di oltre 6 milioni di euro.
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H - EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

At fini della prosecuzione e del completamento della strategia precedentemente richiamata ¢ stato
aggiornato, da parte del management della Societa, il piano industriale. per gli anni 2014-2017, i cui
principali obiettivi possono sintetizzarsi in:

1. Ampliamento aree di attivita da solo leasing a finanziamenti:

2. Quotazione all’AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale, entro il 31 dicembre 2014,
sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa [taliana SpA; ovvero fusione
inversa con societa quotata all’ AIM o al Listino principale.

3. Rafforzamento patrimoniale.

I - PROGETTO DI DESTINAZIONE DELLA PERDITA DI ESERCIZIO ED ALTRE
DELIBERE ASSEMBLEARI

Signori azionisti.
il bilancio di esercizio chiude con una perdita netta di € 119.836.
[n conclusione proponiamo all’ Assemblea Je seguenti destinazioni dell’ utile d’esercizio:

€ 119.836 = | Perdita esercizio 2013
R

€ iporto a nuovo |

A conclusione della presente relazione. riteniamo doveroso esprimere un ringraziamento al Collegio
Sindacale per la preziosa e professionale collaborazione fornita.

Roma. 11 24.09.2014

Presidente del
Consiglio di

Amministrazione GIULI OGIO\%NI 0
T A
4 (/I/v ~ (/

II'bilancio al 31 dicembre 2013 e stato redatto in conformiti alle v

igenti disposizioni normative ed e
costituito da:

. Stato Patrimoniale
. Conto Economico

- Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

. Nota Integrativa
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BILANCIO AL 31/12/2013

) A.l. STATO PATRIMONIALE
— ATTIVO 31/12/2013 | 31/12/2012
—10 CASSA E DISPONIBILITA' - S ) 1036 348
20 CREDITI YERSO ENTI CREDITIZI 2.235 1.697
M a) avista B S - - B
- b) alrri crediti . N -
_JEU CREDITI VERSO LA CLIENTELA o 46413 469.080
50 OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FSso ... - —7
] B b) dienti credivici -
~ 60 AZIONI. QUOTE O ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE 510217 499.925
70 PARTECIPAZIONI 20500 10.500
90 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI - . 24 &Sk 3 - 429.891
L. S o ] N -
) - - costi di impianto o B 376408
00 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALT S _767.601  1.051.567
I a) CESPITT AZIENDALI - 25973  25.123
- - Fondo Ammortamento - - B B
~ b) CESPITI IN LOCAZIONE FINANZIARIA S 741.628  1.026.444
- - Fondo Ammortamento ) B - - -
130 ALTREATTIVITA' e
40 RATEIERISCONTIATTIVI N e
~ b risconti arivi____ e
a) rarei arrivi 16.96]1 23.517
TOTALE DELL' ATTIVO 2.801.565 2.701.089




b

PASSIVO 31/12/2013 31/12/2012
10 DEBITT V ERSO ENTICREDITIZI 1232384 1372098
. @aevisw 370424 304205

o ____balungotermine 912460 1.067.893

" 30 DEBITI VERSO LA CLIENTELA . o - 2350 1622

40 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 5000050000

CSOALTREPASSIVITA' 381937 276088
@ V/Fornitori s 127050
] b vErario s 119369
. o) vllstinati Previdenziali 4630 o648

__d) v/Dipendenti . 8760 9444

elfatture da ricevere - 3.337

_ Ddebiidiversi 13327 7140
. gl debiti perimposte di esercizio — ™ B
CGRATEIERISCONTIPASSVI s
; — Bty B .
1 _b)risconti passivi e

_70 TRATTAMENTO DIFINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 15583 12105

80 FONDO RISCHI E ONERI S -

1.340.166  1.300.000

-

140 RISERVE _

199470 40.166

_ 126517 126,517

_a) riserva legale ) - 7 3.560 3.560

b) riserva straordinaria

¢) riserva sovrapprezzo azioni 75.831 75.831

_— S e P _ e

160 UTILI(PERDITE) PORTATE A NUOVO _ - - 477506 -

170 UTILE (PERDITE) D'ESERCIZIO - 119.836 - 477.507
TOTALE DEL PASSIVO 2.801.565 2.701.089




A2, CONTO ECONOMICO
- CO8TI

31/12/2013  |31/12/2012

10 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI _ 98.774

20 COMMISSIONI PASSIVE B N 31073

40 SPESE AMMINISTRATIVE

30968

_148.345

@) spese per il personale ! 33.888

23.850

di cui:

- trattamento di fine rapporto

b) alrre spese amministrative

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOB. IMMATERIALI E
— 30 MATERIALI

S0 122495

464908 504.687

@) immobilizzazion: uso azienda _162.260 78801

— b immobilizzazioni in leasing 302648 425.886

60 ALTRIONERI DI GESTIONE

B _ 13983 Lot

10 ONERI STRAORDINARI

(130 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO. . .

{40 UTILE DELL'ESERCIZIO S . , N ]

- TOTALE COSTI 706.423 1.193.036

RICAVI

3171272013 |31/12/2012

10 INTERESST ATTIVIE PROVENTIASSIMILATI 23655 50265
L des B
bl mdliof B
-,3,‘,’ POMMEER e 166014 16.965

70 ALTRI PROVENTI DI GESTIONE

o dew
L -

- 80 PROVENTISTRAORDINARI -

100 PERDITA DI ESERCIZIO S

387.817

_ 380.113

210

_ 119836

__496.500

LELR .0

477.507

TOTALE RICAVI

706.423

1.193.036




IL SUESTESO BILANCIO E' CONFORME CON LE RISULTANZE DELLE SCRITTURE CONTABILI
SALVO PER LE DIFFERENZE DERIVANTI DAGLI ARROTONDAMENTI ALL'UNITA' DI EURO.
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NOTA INTEGRATIVA
31/12/2013

A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio al 31.12.2013 ¢ stato redatto in conformita a quanto disposto dal Decreto Legislativo
87/92 ed al Provvedimento del 31/7/92 (¢ successive modifiche) emanato dalla Banca d’Italia.

Il bilancio & stato predisposto in base alla normativa vigente e con il consenso del Collegio
Sindacale per i casj previsti dalla legge, applicando i medesimi criteri dj valutazione, gli stessi
principi contabili e di redazione de] bilancio adottati nell’esercizio precedente.

Si segnala che il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 ¢ conforme al dettato degli articoli
2423 e seguenti del Codice Civile ed & corredato dalla presente Nota Integrativa, redatta ai sensi
dell’art. 2427 C.C., che costituisce parte integrante del bilancio d’esercizio, ai sensi e per gli effetti
del suddetto articolo 2423 C.C. Inoltre vengono fornite tutte le informazioni complementari
ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da
specifiche disposizioni di legge.

Per quanto concerne la natura e attivita dell’impresa, i fatti dj rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’esercizio e le altre informazioni richieste dalla legge, si rinvia a quanto riportato nella
Relazione sulla Gestione predisposta ai sensi dell’art. 2428 del Codice Civile.

Sono stati recepiti i contenuti della legge 28 dicembre 1995 n. 549 in tema di ammortamento dei
beni concessi in locazione.

I criteri di valutazione sono conformi alle disposizioni dell'art. 2426 c.c. ed ai principi contabili

predisposti dall'OIC (Organismo Italiano dj Contabilita) e rimangono sostanzialmente invariatj

Nota integrativa al bilancio 31/12/2013 Pugina |



AZ LEASING SPA

rispetto a quelli utilizzati nella redazione del bilancio dell'esercizio 2012. La valutazione delle voci
di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella prospettiva
della continuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della funzione economica degli elementi
dell’attivo e del passivo considerati.

In particolare si conferma che nella formazione del bilancio al 31 dicembre 2013 non si & fatto
ricorso a deroghe per casi eccezionali,

Al fine di garantire la comparabilita delle voci dello stato patrimoniale e di conto economico. in
caso di riclassifiche, sono state adattate anche Je corrispondenti voci dell’esercizio precedente.

Si precisa che tutti i dati esposti nello Stato Patrimoniale, nel Conto Economico e nella presenta
Nota Integrativa sono in unita di euro.

La Societa pur detenendo una partecipazione di controllo in una society operante nel “settore del
commercio di beni non riscattati dalle societi di leasing”, non ha predisposto il bilancio consolidato.
rientrando nella fattispecie di esclusione dall’obbligo di redazione dello stesso. previsto dall’art. 29
paragrafo a), del decreto legislativo 87/92.

I piu significativi criteri di valutazione sono quelli qui di seguito illustrati.

Cassa e disponibilita

I valori esistenti sono stati iscritti al valore nominale.

Crediti

[ crediti sono iscritti al valore nominale. cventualmente rettificato per tener conto del loro

presumibile valore di realizzo.
Tale valore & ottenuto mediante la svalutazione diretta dei crediti tenuto conto dell’ammortamento
dei beni, calcolato in misura tale da coprire I’eventuale mancato incasso dei canoni.

La svalutazione dei crediti & effettuata con una rettifica in diminuzione del valore di tali elementi.

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo d’acquisto comprensivo degli eventuali oneri accessori e, ove necessario, con
1l consenso del Collegio Sindacale. Il costo delle immobilizzazioni immateriali & ammortizzato in

conto secondo un piano di ammortamento determinato in relazione alla loro residua possibilita di

utilizzazione.
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Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo dj acquisto comprensivo di tutti gli oneri accessori di diretta imputazione. I|
costo, come sopra definito, viene svalutato in caso di perdite durevoli di valore e ripristinato se
Vengono meno 1 presupposti delle precedenti svalutazioni effettuate. [ cespiti completamente
ammortizzati restano iscritti in bilancio fino a quando sono alienati o distrutti.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico.
mentre quelli aventi natura straordinaria sono attributi ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in
relazione alla residua possibilita dj utilizzazione degli stessi.

Le quote di ammortamento sono calcolate in modo sistematico e costante sulla base della vita utile

stimata dei cespiti cui si riferiscono, definita come residua possibilita di utilizzazione, nel rispetto

del loro deperimento €conomico-tecnico.

Beni dati in locazione

Le immobilizzazioni concesse in locazione finanziaria sono iscritte in bilancio al costo di acquisto
incrementato degli oneri accessori di diretta imputazione.

[ canoni, diversi da quelli periodici, sono cosi imputati:

— quota alla stipula o alla decorrenza (cosiddetta maxicanone) viene considerata correlata alla
durata del contratto di leasing. Trattasi di un corrispettivo versato anticipatamente rispetto al

periodo di competenza, pertanto in bilancio I'importo risulta imputato pro quota ai ricavi

d’esecrcizio.

Ratei e risconti

Sono determinati secondo il principio della competenza economica e temporale in applicazione del
principio di correlazione dei costi e dej ricavi in ragione d’esercizio. I corrispettivo globale della
locazione & ripartito in modo lineare per I'intera durata contrattuale. Al termine dell’esercizio le
frazioni di corrispettivi di competenza dei futuri esercizi vengono rinviate mediante iscrizioni tra j

risconti passivi cosi come le quote non fatturate sono iscritte tra i ratei attivi.
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Debiti

[ debiti sono esposti al valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore di estinzione.

comprensivo degli eventuali interessi maturati alla data dj chiusura dell’esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ¢ determinato in conformita a quanto previsto
dall’art. 2120 del Codice Civile e dal C.C.N.L. in vigore ed & congruo rispetto ai diritti maturati alla

fine dell’esercizio a favore del personale dipendente al netto delle anticipazioni corrisposte ¢

dell’imposta sostitutiva sulla rivalutazione.

Ricavi e Costi

I ricavi ed i costi sono esposti in bilancio secondo il criterio della competenza economica e nel

rispetto del principio della prudenza. I ricavi e proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto di

resi, sconti, abbuoni e premi.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono calcolate sulla base di una realistica previsione degli
oneri da assolvere, applicando le aliquote in vigore al reddito imponibile del periodo d’imposta,
determinato in conformita alla normativa fiscale vigente.

Il debito tributario per imposte correnti & iscritto al netto degli acconti e delle ritenute d’imposta di
competenza subite. Qualora gli acconti versati risultino superiori ai debiti tributari, questi ultimi

sono iscritti a decremento della voce “crediti tributari” nella voce delle Altre Attivita.

Imposte anticipate e differite

Le imposte anticipate e differite sono rilevate per riflettere i futuri benefici e/o oneri di umposte
generati dalle differenze temporanee tra i valori contabili delle attivita e delle passivita iscritti in
bilancio e i corrispondenti valori considerati ai finj della determinazione delle Imposte correnti.

Le imposte anticipate sono iscritte in bilancio. nel rispetto del principio della prudenza, se vi & la

Nota integrativa al bilancio 31/12/2013 Pagina 4 7



AZ LEASING SPA

ragionevole certezza dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili, che hanno portato all’iscrizione delle imposte anticipate, di un reddito imponibile non
inferiore all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare. Le passivita per imposte
differite passive non sono contabilizzate qualora esistano scarse probabilita che il relativo debito
insorga.

Le imposte differite ed anticipate sono determinate sulla base delle aliquote d’imposta previste per
gli esercizi in cui le differenze temporanee si annulleranno. L'effetto del cambiamento delle

aliquote fiscali sulle predette imposte viene contabilizzato nell’esercizio in cui sono approvati i
relativi provvedimenti di legge

B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

VOCIDELL’ATTIVO

10 CASSA E DISPONIBILITA’

Cassa e disponibilita (voce 10) 2013 2012 Variazioni %

1.036 348 688 198

L’importo della voce si riferisce esclusivamente a giacenze di liquidita, non sussistendo crediti a

vista verso uffici postali o Istituti di Credito.

20 CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI

Crediti verso enti creditizi (voce 20) 2013 2012 Variazioni %
2.235 1.697 538 32
40 CREDITI VERSO LA CLIENTELA
Crediti verso la clientela (voce 40) 2013 2012 Variazioni %
46.413 469.080 (422.667) -90

Il saldo di € 46.413 risulta costituito da crediti derivanti da pratiche di leasing che risultano non

ancora incassati al 31 dicembre 2013.
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50 OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso (voce 30) 2013 2012 Variazioni %

60 AZIONIL, QUOTE O ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE

Azioni, quote o altri titoli a reddito variabile (voce 60) 2013 2012 Variazioni % |

510.217 | 499.925 10.292 2

La voce fa riferimento a depositi accesi presso Istituti Bancari a garanzia di finanziamenti ricevuti.
Si tratta di fondi comuni di investimento bilanciati. obbligazionari e titoli di stato gestiti dalla

societa Eurizon del Gruppo Intesa per euro 360.217 e per euro 150.000 da certificati di deposito

della Banca Popolare di Spoleto.

70 PARTECIPAZIONI

Partecipazioni (voce 70) 2013 2012

Variazioni %

20.500 10.500 10.000 95

Le partecipazioni iscritte in base al loro costo di acquisto sono costituite da azioni della Banca di
Credito Cooperativo di Aversa L.C.A. per € 500, da azioni della Banca di Credito Cooperativo di
Messina per € 10.000, e da partecipazioni per € 10.000 della societa AZ Remarketing. Le
partecipazioni in oggetto sono valutate sulla base del costo d’acquisto, non rendendosi necessaria

alcuna svalutazione per perdite durevoli di valore.

90 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Immobilizzazioni immateriali (voce 90) 2013 2012 Variazioni %

471.993 429.89] 42102 0]
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Dettaglio della voce Immobilizzazioni Immateriali (voce 90 )

2013 2012 M}
WWW 138.987
Costi per software _?10\1874\666#
Costi per pubblicita 28.786 39471 12.386
MKW—T 1.806
%\J\A\J

[ costi per pubblicita in accordo a quanto previsto dall’art. 2423 del Codice Civile sono statl iscritti

in bilancio previo parere favorevole de] Collegio Sindacale.

Si precisa che non sussistono beni immateriali concessi in locazione finanziaria.

100 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immobilizzazioni materialj (voce 100) 2013 Variazioni %

767.601 (283.9606) 27
S
La voce esposta al netto degli ammortamenti risulta cosi composta:
Cespiti in locazione finanziaria 2435473

- Fondo Ammortamento

Valore netto
Cespiti aziendali

(1.734.032)
701.441

m{mm

|

€

W?

Valore netto € 23.9771

TOTALE CESPITI LOCATI € 727.414

Cespiti da ritirare € 40.187

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI € 767.601

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI € 791.524
WT

Valore netto

EOTALE (voce 90 + voce 100)

471.993
1.239.594

Il cespite da ritirare fa riferimento, al contratto n. 214, risolto. per il quale il bene non ¢ attualmente

]

nella disponibilita della Societa. in quanto presso la sede di San Marcellino (CE). autorizzata dalla

custodia giudiziaria.
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Altre Attivita (voce 130)

2012

Variazioni

199.504 758.177

La voce comprende principalmente:
Crediti per cessione del credito £ 241.631
Credito Iva € 2471
Credito per fatture da emettere € 153514
Azionisti ¢/sottoscrizioni € 199.470
Cambiali attive € 8.195
Crediti per transazioni in atto € 10.270
Credito per imposte anticipate € 230.542
Altri crediti € 111.588
140 RATEI E RISCONTI ATTIVI
Ratei e risconti attivi (voce 140) 2013 | 2012 [ Variazioni] %
Ratei Attivi 16.961 23.517 (6.556) -28
Risconti Attivi 6.928 15.060 (8.132) -54
A fine esercizio tale raggruppamento € cosi composto:
Ratei attivi

O canoni leasing L5 16.961
Risconti attivi

O provvigioni su fidejussione 3.946

O interessi banco di napoli € 1.447

O interessi monte paschi € 1.535

Nota integrativa al bilancio 31/12/2013
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VOCI DEL PASSIVO

10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI

Debiti verso enti creditizi (voce 10)

2013

2012 Variazioni

1.282.884

[.372.098

(89.214) -7

L’ammontare complessivo della voce in oggetto € cosi ripartito:

2013 2012
C/Correnti passivi* 336.251 304.205
Finanziamento Cariparma’** 234.523 272.000
Mutuo Banco Napoli 376.320 420.000
Mutuo MPS 335.790 375.893
TOTALE 1.282.884 1.372.098

* I'importo si riferisce agli accrediti salvo buon fine ricevu] dalle banche a fronte di RID emessi ai

clienti per canoni a scadere.

** L’importo di € 34.173 sono relativi a debiti a breve termine.

30 DEBITI VERSO LA CLIENTELA

Debiti verso la clientela (voce 30)

2013 2012 Variazioni %

1.622 728 -

N

[ debiti verso la clientela si riferiscono a debiti a vista per € 2.350

40 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI

Debiti rappresentati da titoli (voce 40 ) 2013 2012 Variazioni

%ﬂ
il

La voce fa riferimento al Prestito Obbligazionario “zero coupon” 2008-2011 emesso, codice ISIN

50.000

50.000 -

[TO004375918, sottoscritto ed espresso al valore nominale, che sara rimborsato quando le
obbligazioni saranno dissequestrate da parte dell’amministrazione giudiziaria. che ha in custodia i

beni mobili del sottoscrittore.
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50 ALTRE PASSIVITA’

Altre passivita’ (voce 50) 2013 2012 Variazioni f

La voce comprende:

Fornitori

€ 192482
Erario £ 152.740
Istituti Previdenziali € 14.630
Dipendenti € 8.760
Debiti diversi € 13.327

60 RATEI E RISCONTI PASSIVI

Ratei e Risconti passivi (voce 60) 2013

70 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Trattamento di fine rapporto (voce 70)

La voce ha subito la seguente movimentazione:

Descrizione V—\l\{
SALDO AL 31/12/2012 105

€

Accantonamento dell’esercizio

- Imposta sostitutiva sulla rivalutazione

-Utilizzo dell’esercizio

€ _
SALDO AL 31/12/2013 ! € ! 15.5831
s TE

80 FONDO RISCHI ED ONERI
FONDO RISCHI ED ONERI (voce 80)
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PATRIMONIO NETTO

120-170 CAPITALE SOCIALE E RISERVE

Siriportano le variazioni nel patrimonio netto ed eventuali vincoli in merito alle relative poste.

Descrizi Capitale \'ersam_cnn = Riserva Riserva Altre Iti di Ttile/( Perdit:
escrizione i ¢/Capitale legale | SOVrapprezzo [ 18 Utili/(Perdite) | Utile/(Perdita)
(importi in migliaia di euro) Feie ) Ao portate a nuovo dell'esercizio Totale
Saldo 31-12-2008
1.300.000 - - - 20514 21.554 ] 1.301.040
Destinazione risultato 2008
1.078 20476 | - 21.554
Utili/(perdite) dell'esercizio 2009
27.749 27.749
Saldo 31-12-2009
1.300.000 1.078 - - 38 27.749 | 1.328.789
Destinazione risultato 2009
1.387 26.324 38 - 27.749 -
Versamenti in c/aumento capitale
Sociale 5.000 500 5.500
Utili/(perdite) dell'esercizio 2010
18.822 18.822
Saldo 31-12-2010
1.300.000 5.000 2.463 500 26.324 - 18.822 | 1.353.111
Destinazione risultato 2010
941 17.881 - 18.822
Utili/(perdite) dell'esercizio 2011
3.075 3.075
Saldo 31-12-2011
1.300.000 5.000 3.406 500 44.203 - 3.075 | 1.356.186
Destinazione risultato 2011
154 2.921 - 3.075
Versamenti in ¢/aumento capitale
Sociale 35.166 15.331 110497
Utili/(perdite) dell'esercizio 2012 -477.507 | -477.507
Aumento di Capitale 40.166 (40.166)
Saldo 31-12-2012
1.340.166 3.560 75.831 47.126 - -477.507 | 989.176
Destinazione risultato 2012
-477.507 -
Versamenti in ¢/aumento
capitale Sociale 199.470 199.470
Utili/(perdite) dell'esercizio
2013 -119.836 | -119.836
Saldo 31-12-2013
1.340.1606 199.470 3.560 75.831 47.126 - -5397.343 | 1.068.810

Nota integrativa al bilancio 31/12/2013
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C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

COSTI

10 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI

’ Interessi passivi e oneri assimilati (voce 10) 2013 2012 Variazioni

45.545 98.774 (53.229)

Tale voce risulta cosi composta:

%

Descrizione conto Importo j
Interessi su c/c bancari 26.370
Interessi su finanziamenti 18.738
Altri interessi passivi 437
TOTALE 45.545
20 COMMISSIONI PASSIVE
Commissioni passive (voce 20) 2013 2012 Variazioni %

! 31.073 40.968 (9.895) ‘ 24

Tale voce risulta cosi composta:

Descrizione conto Importo I
Oneri bancari 19.975
Altri oneri 11.098
TOTALE 31.073 ’

L |
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40 SPESE AMMINISTRATIVE

Spese amministrative (voce 40) 2013 2012 Variazioni

Le spese amministrative precedentemente menzionate comprendono:

a) Spese per il personale dipendente

e Stipendi € 21.713
* Oneri sociali e previdenziali € 8.995
* Trattamento di fine rapporto € 1.793
® Altri € 3.387
TOTALE € 35.888
b) Altre spese amministrative
* Spese telefoniche e postali € 1.928
* Gestione locali € 31.773
* Prestazione di servizi da Terzi € 40.155
* Spese per nolo Software — CED € 19.726
* Spese di cancelleria € 947
* Altre spese Amministrative € 2.730
¢ Contributi associativi € 11.991]
¢ Organi societari € 35.860 |
° TOTALE € 145.110

50 RETTIFICHE DI VALORE EFFETTUATE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
E MATERIALI

Rettifiche di valore effettuate su immobilizzazioni

2013 2012 Variazioni

%
immateriali e materiali (voce 50)

La voce ¢ cosi composta:

O Ammortamento Cespiti Aziendali

€ 4415
o  Ammortamento C, espiti In Locazione € 302.648
© Ammortamento Beni Immateriali € 157.845
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60 ALTRI ONERI DI GESTIONE
ONERI DI GESTIONE (voce 60) 2013 2012

Variazioni |

O
Y

13.983 19.797 (5.814) -29

La voce in oggetto & cosi composta:
0 Oneri di gestione | 12.786

o Oneri tributari € 1.197

110 ONERI STRAORDINARI
0

neri straordinari (voce 110) 2013 2012 Variazioni Pe

15.371 561.588 (546.217) 97

La voce in oggetto & cosi composta:
O Sopravvenienze passive € 2.775

o Perdita su crediti € 12.596

RICAVI

10 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

Interessi attivi e proventi assimilati (voce 10) 2013 2012 Variazioni

23.65

(9]
W
I~
(3]
(@)}
n

(26.610)

La voce & cosi composta:

Interessi attivi su Titoli a reddito fisso € 15.094
Interessi di mora

TOTALE € b

30 COMMISSIONI ATTIVE

Commissioni attive (voce 30)

2013

Variazioni |

166.014

16.959

149.049
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70 ALTRI PROVENTI DI GESTIONE

Altri proventi di gestione (voce 70) 2013

La voce & composta da:

Variazioni

(108.683)

- Canoni di leasing € 380.113

- Altri proventi di gestione € 7.704

80 PROVENTI STRAORDINARI

Proventi straordinari (voce 80 2013 2012

|

Variazioni %%

9.101 151.799 (142.69%)

©
K=

La voce € composta da:

- Indennizzi da terzi € 1.262
- Altri proventi straordinari € 7.094
- Plusvalenze € 745
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INDICATORI DI REDDITIVITA’

Sono stati rilevati alcuni indicatori di redditivita aziendale calcolati mediante la riclassificazione del
Conto Economico a scalare secondo la metodologia suggerita da ASSIELA per gli IF ex art. 106

TULB no IAS adopter (ai sensi del D.Lgs 87/92 e Provv. B.I. 31/07/1992 &

2012 2013 Var %
Margine Finanziario €19.941 € 55.575 +178,70
Margine di Intermediazione - €4.062 €190.516 +4790,20
ROI -0,15 % 6,80 % +4621,99
ROE -35,63 % -9,58 +73,12
ROE dei costi non monetari 8.96 % 25,75 % + 187,37
Leva Finanziaria 2,73 3.22 +18,02
Current Ratio 1,67 0,78 -53,43
Rapporto di indebitamento 0,64 0,66 +4,28

D - ALTRE INFORMAZIONI

NUMERO MEDIO DIPENDENTI

La Societa, nell’esercizio in esame. si & avvalsa della collaborazione di n. 3 (tre) dipendenti pit una

stagista.

AMMINISTRATORI E SINDACI
Gli emolumenti agli organi sociali comprendono compensi lordi per euro 87.000 relativi al
consiglio di amministrazione, euro 17.000 relativi al collegio sindacale, i costi di revisione di

competenza dell’anno ammontano ad euro 16.000 cosi come deliberato dall’ Assemblea degli

azionisti.
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INFORMATIVA SULLA COMPOSIZIONE DELL’AZIONARIATO

E SULL’ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Le azion della Societa sono interamente detenute da azionisti sia persone fisiche che persone
giuridiche, tutti facenti capo all’area geografica individuata come Agro Aversano, e regolarmente
iscritti nel libro soci. Conseguentemente la Societa non risulta essere sottoposta ad attivita di
Direzione e Coordinamento cosi come prevista dall’art. 2497 del Codice Civile da alcuna Societa o

Ente.

INFORMAZIONI SPECIFICHE SUGLI EFFETTI DELL’APPLICAZIONE DEL
METODO FINANZIARIO AI CONTRATTI DI LEASING.
Siriporta un “Prospetto” dal quale risulta:
L. il valore attuale delle rate di canone non scadute quale determinato utilizzando tassi
d’interesse pari all’onere finanziario effettivo inerente i singoli contratti;
2. I’onere finanziario effettivo attribuibile a essi e riferibile all’esercizio;
3. I’ammontare complessivo al quale i beni oggetto di locazione sarebbero stati iscritti alla data
di chiusura dell’esercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, con separata
indicazione di ammortamenti, rettifiche e riprese di valore che sarebbero stati inerenti

all’esercizio.

Descrizione BENI IN LEASING
Valore attuale rate leasing residue* 802.389
Quota interessi di esercizio 60.601
Valore immobilizzazioni 2435473
- Fondo ammortamento - 1.734.032
Ammortamento d’esercizio 302.648
Rettifiche di valore (svalutazioni) -

* Valore attuale calcolato in base al tasso previsto nel contratto di leasing.

Per ulteriore chiarezza si tenga conto che non esistono operazioni di gestione tali da comportare
variazione della struttura del bilancio secondo il metodo finanziario rispetto a quello elaborato con
il metodo patrimoniale.

Il presente bilancio costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato

economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
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Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

(dott. Giovanni Giuliano)

Questo documento viene trasmesso in copia informdtica ¢
conformita all originale
Imposta di bollo assolta in modo virt

‘egistro imprese naro digitalmente dal legale rappresentante. che ne attesta la
cartaceo, sottoscritto con firma autografa dai soggetti obbli

gati e conservato presso | ‘impresa.
uale tramite la Camera di Commercio di Roma autorizzata con prov. Prot. n. 204354/01 del 06.12.200] del

Ministero dell’Economia e delle Finanze — Dip. Delle Entrate — Ufficio di Roma

1l sottoscritto Rag. Salvatore Giannotti ai sensi dell'art.31 comma 2

2-quinquies della Legge 340/2000. dichiara che lo
stato patrimoniale ¢ il conto economico sono redatti in modalita non conforme alla tassonomia italiana XBRL in

quanto la stessa non ¢ sufficiente a rappresentare la particolare situazione aziendule. nel rispetto dei principi di
chiarezza. correttezza e veridicita di cui all art. 2423 del codice civile.
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