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Relazione della societa di revisione sulla revisione contabile limitata del
bilancio intermedio abbreviato

Al Consiglio di Amministrazione
delia AZ Leasing S.p.A.

Introduzione

Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio intermedio abbreviato,
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva e dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e
dalla relativa nota integrativa, della AZ Leasing S.p.A. per il periodo di sei mesi chiuso al 30
giugno 2013. Il suddetto bilancio intermedio abbreviato & stato preparato, su base volontaria, in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea ai fini
dell’informativa finanziaria richiesta dal regolamento di Borsa Italiana per le societa richiedenti
I’ammissione alla quotazione all’ AIM Italia. La responsabilita della redazione del bilancio
intermedio abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per
’informativa finapziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea, compete agli
amministratori della AZ Leasing S.p.A.. E’ nostra la responsabilitd di esprimere delle
conclusioni sul presente bilancio intermedio abbreviato in base alla revisione contabile limitata
svolta.

Portata della revisione contabile limitata

11 nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata previsti
dall’International Standard on Review Engagements 2410, “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La revisione contabile
limitata del bilancio intermedio abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente
con il personale della Societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio
ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata &
sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in
conformita agli International Standards on Auditing e, conseguentemente, non ¢i consente di
avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere
identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo
un givdizio professionale sul bilancio intermedio abbreviato.

1l bilancio intermedio abbreviato presenta ai fini comparativi nel conto economico e nel
rendiconto finanziario i valori del primo semestre 2012, che sono stati da noi esaminati
limitatamente a quanto necessario per formulare le nostre conclusioni sul bilancio intermedio
abbreviato al 30 giugno 2013.

Per quanto riguarda i dati comparativi relativi al bilancio dell’esercizio precedente inclusi nello
stato patrimoniale ed ai prospetti di riconciliazione IFRS inclusi nella nota “Transizione ai
principi contabili internazionali IAS (“IFRS-EU™), a cui il presente bilancio intermedio
abbreviato fa rinvio, si fa riferimento alla nostra relazione emessa in data 25 settembre 2013.
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AZ Leasing S.p.A.
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Conclusioni

Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano
ritenere che 1’allegato bilancio intermedio abbreviato della AZ Leasing S.p.A. per il periodo di
sei mesi chiuso al 30 giugno 2013 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in
conformitd al principio contabile internazicnale applicabile per I’informativa finanziaria
infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Napoli, 27 settembre 2013

KPMG S.p.A.

Marco Giorddno
Socio
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STATO PATRIMONIALE

Attiva
Cassa e disponibilita liquide
Attivita finanziarie valutate al fair vaiue
Altivita finanziarie disponibili per 1a vendita
Crediti

Crediti verso enti finanziari
Crediti verso la cifentela

Aftivita materiali
Aftivitad immateriali

Attivita fiscall
a) correnti
b) anticipate

Altre attivita
TOTALE ATTIVO

Passivo e Patrimonlo Netto
Debiti
Debiti v. enti creditizi a vista

Debiti v. enti creditizi a medio-lungo termine
Debiti v. clientela
Titoli in circolazione

Passivita fiscali
a) corrent!
b) differite

Altre passivita

Fondo trattamento di fine rapporto
Fondo rischi ed oneri

Totale Passivo

Capitale sociale

Sovrapprezzi di emissione
Riserve

Utile/{perdita) d'esercizio
Totale Patrimonio Netto

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

30/06/2013

807
503.544

10.500
990.572

76.643
913.929

72.440

75.915

334.810
4.561
330.248

383.523
2.371.91

1.323.650
350.541

970.814
2.295
50.000

140.436
140.436
o

158.641
12.832
0
1.686.559

1.340.168

75.831
-734.155

4.510
686.351

2.371.910

3111212012

348
499.925
10.500
1.038.576

1.697
1.036.879

86.074
80.880

320.835
18.381
302.454

413.716
2.450.854

1.375.824
304,205

1.069.997
1.622
50.000

119.369
119.369
0

156.719
12.105

0
1.714.017

1.340.166

75.831
-461.035

-218.126
736.836

2.450.854
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CONTO ECONOMICO

interessi attivi @ provent! assimilati
Interessi passivi e proventi assimilati
Margine d'interesse

Commissioni aitive
Commissioni passive
Commissioni nette

Risuitato netto delle attivita e delle passivita
finanziarie valutate al fair value

Margine d'intermediazione
Reftifiche/riprese di valore nette per deterioramento
di; atfivita finanziarie

Spese amministrative
a) spese perjl personala
b) altre spese amministrative

Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali

Retfifiche/riprese di valore nette su attivita
immateriali

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri
Altri oneri e proventi di gestione

Risultato della gestione cperativa
Utile/(Perdita) da cessione investimenti

Utile/(Perdita) deil'attivita corrente ai lordo delle
imposte

Imposte sul reddito d'esercizic dell'attivitd corrente
Utile/(perdita) d'esercizio

UTILE/{PERDITA) PER AZIONE, BASE E DILUITO
Numero medio ponderato azioni ordinaris

30/06/2013

44,663
21.160
28.503

66.693
25.389

41.304

69.807

54.910
13.849
41.061

-3.100
-5.365

0
-1.232
5.201

734
5.935

1.425
4.510

0,00
2.680.332

30/06/2012

42.764
49.731
-6.967

8.483
43.167

-34.684

-41.651

67.537
12.925
54.612

-5.957

-18.037

0

266
-132.817

0

~132.917

-35.311
-97.605

-0,04
2.680.332

.
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA'
COMPLESSIVA

Utilef(perdita) d*esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte

Totale altre componenti reddituali ai netto delle
imposte

Redditivitd complessiva {voci 10 + 110)

30/06/2013

4.510

0

4.510

30/06/2012

-97.605

0

-97.605
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RENDICONTOQ FINANZIARIO - Metodo
Indiretto

A. ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione
Risuitato d'esercizio

Rettifiche/riprase di valore nette per deterioramento
di attivita finanziarie

Rettifichefriprese di valore nette su immobilizzazioni
materiali @ immateriali (+/-)

Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed alkri
costifricavi (+/-}

Imposte e tasse non liquidate (+/-)

Altri aggiustamenti (+/-)

2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita
finanziarie

Attivita finanziarie vaiutate al fair vaiue
Attivita finanziarie disponiblli per la vendita
Crediti versa enti finanziari

Crediti verso clientela

Altre aftivita

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita
finanziarle

Debiti verso banche a vista

Debiti verso banche a medio-lungo termine
Debiti verso clientela

Altre passivitd

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita
operativa

B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da

Vendite di attivitd materiali
2. Liquidita assorbita da

Acquisti di partecipazioni
Acquisti di attivitd materiali
Acquisti di attivitsd immateriali
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita
d'investimento
C. ATTIVITA DI PROVVISTA
Versamenti ¢/capitate
Rimborsi di strumenti di capitale

Distribuzione dividendi e altre finalita

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di
provvista

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL'ESERCIZIO

RICONCILIAZIONE
Voo di Bilancio

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio
Liquidita totale netta generata/assorbita
nefl'esercizio

Cassa e digponibilita liquide alla chiusura
dell'esercizio

30/06/2013

-69.088
4.510

0

8.464

0
-1.3563
-80.710

§8.398
-3.819
0
-74.948
122.950
44.013

-29.186
46.336
-99.183
673
22.089

-8.876

10.535

10.535
-400

-400

10.135

25%

348
259

607

30/06/2012

-211.192
-97.805

0

23.995

-12.066
8.106
-133.621

702.461
0.

-30

702.797
-308

-480.986
-889.293
220.151
-1.844

0

10.283

-10.283

-7.997
-2.286

-10.283

1.284

1.284
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO INTERMEDIO ABBREVIATO DELL’'IMPRESA
chiuso al 30 GIUGNO 2013
REDATTO IN BASE AI PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS EU

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO INTERMEDIO ABBREVIATO
DELL’IMPRESA chiuso al 30 GIUGNO 2013

Il presente Bilancio intermedio abbreviato & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico,
dal Prospetto della Redditivitda Complessiva, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, dal
Rendiconto Finanziario ¢ dalla presente Nota Integrativa. Il presente bilancio intermedio abbreviato, &
stato preparato, su base volontaria, secondo i principi internazionali IAS/IFRS emanati dallo IASB, in
particolare lo IAS 34, e le relative interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) e omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento
Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 ai fini dell’informativa finanziaria richiesta dal regolamento di
Borsa Italiana per le societa richiedenti I’ammissione alla quotazione all’ AIM Italia.

In merito ai prospetti di riconciliazione tra i dati di bilancio derivanti dall’applicazione dei principi
contabili nazionali e i dati di bilancio derivanti dall’applicazione dei principi IAS/IFRS, si rinvia alla
nota “Transizione ai principi contabili internazionali” allegata al Bilancio d’Esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 redatto secondo i principi IAS/IFRS.

La Nota Integrativa ha la funzione di fornire I’illustrazione e 1’analisi dei dati dello Stato Patrimoniale e
del Conto Economico e contiene le informazioni richieste dalle norme sopraindicate. Lo Stato
Patrimoniale, i1 Conto Economico, il Prospetto della Redditivita Complessiva, il prospetto delle
variazioni del Patrimonio Netto ed il Rendiconto Finanziario , sono redatti in unita di Euro, mentre la
Nota Integrativa & redatta in migliaia di Euro.

Inoltre, essendo redatto in forma abbreviata, vengono fornite alcune delle informazioni complementari,
anche se non richieste da disposizioni di Legge, ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione aziendale.

Il presente bilancio predisposto per le finalita di cui in premessa & sottoposto a revisione contabile
limitata dalla Societa di Revisione KPMG S.p.A.
Il presente bilancio semestrale abbreviato & stato autorizzato per la pubblicazione nella seduta del
Consiglio di Amministrazione del 16 luglio 2013.

ok ok



La presente Nota Integrativa si suddivide nelle seguenti parti:
Parte A — Politiche contabili

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Parte C — Informazioni sul Conto Economico



PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformit ai principi contabili internazionali

Il bilancio semestrale abbreviato & redatto in conformita ai principi contabili internazionali IAS/IFRS,
in particolare lo TAS 34, formalmente omologati dalla Commissione Europea alla data del 30 giugno
2013, nonché alle relative interpretazioni dello IASB (International Accounting Standard Board) ed in
applicazione delle disposizioni indicate nel Provvedimento della Banca d’Italia del 13/03/2012 in tema
di “Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermediari Finanziari ex art.107 del
TUB, degli Istituti di Pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM” ed al Decreto Legislativo n.
38/05, come integrato dalla lettera “Roneata™ n° 4658/13 del 15 gennaio 2013 che ha recepito le
disposizioni dell’emendamento “Disclosure — Transfert of Financial Assets” al principio IFRS 7
“Financial Instruments: discosure”. Tuttavia, alcuni dettagli informativi richiesti dalla lettera “Roneata”
n° 681262/12 dell’8 agosto 2012, non sono stati forniti, essendo tale bilancio infrannuale redatto in
forma abbreviata.

L’applicazione degli IAS/TFRS ¢ stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro sistematico
degli IFRS” (Framework). In assenza di un principio o di un’interpretazione che si applichi in modo
specifico ad una transazione, evento o circostanza, la direzione aziendale fa uso del proprio giudizio
nelio sviluppare ¢ applicare un principio contabile al fine di fornire un’informativa che possa essere
rilevante ai fini delle decisioni economiche da parte e degli utilizzatori e attendibili in modo che il
bilancio possa rappresentare fedelmente la situazione patrimoniale, finanziaria, il risultato economico e
i flussi finanziari della Societa, tenendo conto della rilevanza della sostanza economica delle operazioni
e non meramente della forma legale.

Nel rispetto dell’art. 5 comma 1 del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora in casi
eccezionali, I’applicazione di una disposizione prevista dai principi contabili internazionali dovesse
risultare incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
finanziaria e del risultato economico, la disposizione non dovrebbe essere applicata,

Nel corso del periodo non si sono verificate fattispecie che abbiano richiesto ’applicazione di deroghe
o per le quali si sia verificata ’assenza di un principio o di un’interpretazione di riferimento.

Sezione 2 - Principi generali di redazione
La situazione patrimoniale, economica e finanziaria & redatta in unita di Euro ed esprime dati attinenti
I’attivitd aziendale seguendo i seguenti principi fondamentali.

Il Bilancio & redatto:
- nella prospettiva della continuita aziendale;
- secondo il principio della contabilizzazione per competenza economica;
- mantenendo costanti la classificazione e la presentazione da un periodo all’altro;
- non compensando le attivita, le passivitd, i proventi ed i costi, ad eccezione di cid che non sia
richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione;



- fornendo le informazioni comparative per il periodo precedente per tutti gli importi esposti in
bilancio.

Ogni classe rilevante di voci simili & esposta distintamente nel bilancio; le voci di natura o destinazione
dissimile sono presentate distintamente a meno che siano irrilevanti.
In ottemperanza a quanto previsto dal principio contabile IAS 1, paragrafo 25, la Societd ha effettuato
approfondite valutazioni in ordine al presupposto della continuitd aziendale; la Societ ritiene di poter
gestire con successo 1 rischi imprenditoriali, malgrado I’incerto quadro macroeconomico nazionale e
internazionale.
Pertanto, la Societa ha la ragionevole aspettativa di possedere adeguate risorse economiche e finanziare
per continuare ad operare sul mercato in una prospettiva futura di continuitd aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilaneio
A cavallo tra la fine del 2012 e gli inizi del 2013, la Societd ha deciso di accelerare il processo di
evoluzione, inizialmente posto come obiettivo di medio-lungo termine, da operatore attualmente mono
prodotto in un settore di nicchia in un Intermediario Finanziario, ex art. 107, per il Microcredito,
costituito da 3 business/profit unit dedicate tendenzialmente e/o prevalentemente a:

¢ Microcredito per I’'Impresa;

¢ Microleasing;

¢ Microfactoring.

Principali Key factors del progetto:

a) ampliamento della base sociale, con una quota di flottante su mercati borsistici nazionali ed
internazionali (Francia);

b) incremento dei drivers di ricavi;

c) efficientamento dei processi operativi con forte spinta sull’innovazione di processo
(digitalizzazione processi, dematerializzazione documenti e firme, documentazione con
specifiche tecniche riconosciute e approvate da Bankitalia ¢ CNIPA in corso di attuazione e
test di perfezionamento);

d) contenimento dei costi di struttura — spostamento su costi variabili di larga parte del processo
operativo;

¢) implementazione dell’attivitd di Factoring e Finanziamento finalizzato al fine di creare
portafogli performanti e asset aziendali finalizzati alla facilitazione del fundraising;

) minimizzazione costi di raccolta facendo ricorso al pubblico risparmio.

Tale processo ¢ tutt’ora in corso.

A.2 Parte relativa ai principali aggregati di bilancio

Crediti e finanziamenti

Definizione

Criteri di classificazione

Si definiscono Crediti e Finanziamenti (c.d. Loans and Receivables — L&R) le attivitd finanziarie non

derivate, aventi pagamenti fissi o determinabili che non sono quotati in un mercato attivo.
Fanno eccezione:



a) quelle che si intendono vendere immediatamente o a breve, che vengono classificate come
possedute per la negoziazione, e quelle eventualmente iscritte al momento della rilevazione
iniziale al fair value rilevato a conto economico;

b) quelle rilevate inizialmente come disponibili per la vendita;

c) quelle per cui il possessore pud non recuperare sostanzialmente tutto I’investimento iniziale per
cause diverse dal deterioramento del credito; in tal caso sono classificate come disponibili per la
vendita.

I Crediti ed i Finanziamenti sono iscritti nella voce “60 Crediti”.

La Societa include tra i crediti gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati direttamente sia
acquistati da terzi,

Sono inclusi in tale voce i crediti di funzionamento connessi con la prestazione dei servizi finanziari.
Sono inclusi in tale voce anche le attivitd che sorgono con riferimento alle operazioni di leasing la cui
classificazione, come leasing finanziari, viene effettuata in funzione del sostanziale trasferimento dei
rischi ¢ dei benefici derivanti dalla proprietd del bene locato al locatario. I beni locati sono
rappresentati principalmente da beni strumentali e autoveicoli.

Criteri di iscrizione

I crediti e finanziamenti sono iscritti in bilancio inizialmente, quando 1’azienda diviene parte di un
contratto di finanziamento ossia quando il creditore acquisisce il diritto al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite alle scadenze determinate. Il valore di iscrizione iniziale & pari al fair value,
che normalmente corrisponde all’ammontare erogato, comprensivo dei costi direttamente riconducibili
allo stesso e determinabili sin dall’origine, indipendentemente dal momento in cui vengono liguidati.
Non sono inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da parte
della controparte debitrice o che sono riconducibili a costi interni di carattere amministrativo.

Le operazioni di leasing finanziario sono iscritte come crediti ad un valore pari all’investimento netto
del leasing.

Criteri di valutazione :

I crediti e finanziamenti sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse
effettivo.

Il costo ammortizzato di un’attivitd o passivita finanziaria & il valore a cui la stessa ¢ stata misurata al
momento della rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito
dall’ammortamento complessivo utilizzando il criterio dell’interesse effettivo su qualsiasi differenza tra
il valore iniziale e quello a scadenza, ¢ dedotta qualsiasi riduzione (a seguito di una riduzione di valore
o di irrecuperabilita).

Il criterio dell’interesse effettivo & il metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’attivitd o passivita
finanziaria (o gruppo di attivitd e passivitd finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi
lungo la relativa durata. Il tasso di interesse effettivo € il tasso che attualizza esattamente i pagamenti o
incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario. Al fine della determinazione del
tasso di interesse effettivo & necessario valutare i flussi finanziari tenendo in considerazione tutti i
termini contrattuali dello strumento finanziario, ma non vanno considerate perdite future su crediti. Il
calcolo include tutti gli oneri e punti base pagati o ricevuti tra le parti di un contratto che sono parte
integrante del tasso di interesse effettivo, i costi di transazione, ¢ tutti gli altri premi o sconti. I1 costo
ammortizzato ¢ calcolato per tutti i crediti aventi durata originaria pari o superiore a diciotto mesi in
considerazione del fatto che per scadenze inferiori il processo di attualizzazione non produce di norma
effetti significativi.



Per le operazioni di leasing, la rilevazione all’investimento netto comporta !attualizzazione dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing, tenuto conto dei costi diretti iniziali, e del valore residuo non
garantito spettante al locatore, al tasso di interesse implicito del leasing.

Nel corso della durata dell’operazione di leasing i canoni, esclusi i costi per servizi, sono attribuiti
all’investimento lordo del leasing per ridutre sia I'importo capitale sia I’utile finanziario non maturato.
Gli utili finanziari, classificati come interessi attivi, sono ripartiti secondo un criterio sistematico e
razionale.

Gli interessi effettivi confluiscono nella voce 10 del conto economico “Interessi attivi e proventi
assimilati”. '

Ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale viene accertata I’eventuale obiettiva evidenza che un
credito o un gruppo di crediti, ivi inclusi quelli derivati da operazioni di leasing, abbia subito una
riduzione di valore. Tale circostanza ticorre quando & prevedibile che I’azienda non sia in grado di
riscuotere |’ammontare dovuto, sulla base delle condizioni contrattuali originarie ossia, ad esempio, in
presenza di significative difficolts finanziarie dell’emittente o debitore, di una violazione del contratto,
quale un inadempimento o un mancato pagamento degli interessi o del capitale.

La valutazione dei crediti avviene analiticamente in presenza di obiettive evidenze di impairment, se
I'esposizione finanziaria del cliente risulta essere significativa, come definito proceduralmente dalla
Societa e collettivamente negli altri casi.

I criteri per la determinazione delle svalutazioni analitiche da apportare ai crediti si basano
sull’attualizzazione dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi, tenendo conto delle eventuali
garanzie che assistono le posizioni e di eventuali anticipi ricevuti. Ai fini della determinazione del
valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappresentati dall’individuazione degli incassi
stimati, delle relative scadenze e del tasso di attualizzazione da applicare. L’entita della perdita risulta
pari alla differenza tra il valore contabile dell’attivita e il valore attuale dei futuri flussi finanziari attesi,
scontati al tasso di interesse effettivo originario.

La valutazione degli altri crediti riguarda portafogli di attivita per i quali non sono stati riscontrati
elementi oggettivi di perdita e che pertanto vengono assoggettati ad una valutazione collettiva. Ai flussi
di cassa stimati delle attivita, aggregate per tipologia di prodotto finanziato, vengono applicati i tassi di
perdita desumibili da dati storici, rettificati da un fattore correttivo che tiene conto dell’andamento
economico attuale.

Di seguito si riepilogano le definizioni in merito alle posizioni in sofferenza, ad incaglio, ristrutturate e
scadute/sconfinanti.

Per posizioni in sofferenza si intendono quelle esposizioni nei confronti di un soggetto in stato di
insolvenza, anche non accertato giudizialmente, o in situazioni sostanzialmente equiparabili,
indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita formulate dall’azienda. Per posizioni incagliate
si intendono quelle esposizioni nei confronti di soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficolta,
che sia prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo. Per esposizioni ristrutturate si
intendono quelle per le quali un intermediario, a causa del deterioramento delle condizioni economico-
finanziarie del debitore, acconsente a modifiche delle originarie condizioni contrattuali che diano luogo
a perdita. Infine, per esposizioni scadute e/o sconfinanti si intendono quelle verso quei debitori, diversi




da sofferenza, incaglio, ristrutturato, che risultano essere scadute da oltre 90 giorni; lo scaduto deve
avere carattere continuativo e, qualora ad un cliente facciano capo pil esposizioni scadute o sconfinanti
da oltre 90 giorni, occorre considerare il ritardo pil elevato.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte immediatamente a conto economico nella voce “100
Rettifiche di valore nette per deterioramento di a) attivita finanziarie”, cosi come i recuperi di parte o
tutti gli importi oggetto di precedenti svalutazioni. Le riprese di valore sono iscritte sia a fronte di una
migliorata qualita del credito tale da far insorgere la ragionevole certezza del recupero tempestivo del
capitale e degli interessi, sia a fronte del progressivo venir meno dell’attualizzazione calcolata al
momento dell’iscrizione della rettifica di valore, Nel caso di valutazione collettiva, le eventuali
rettifiche aggiuntive o riprese di valore vengono ricalcolate in modo differenziale con riferimento a
ciascun portafoglio di credito in bonis alla data di valutazione. I crediti a breve termine iniziaimente
sono valutati al loro valore originale qualora sprovvisti di un tasso di interesse prestabilito e 1’effetto
attualizzazione sia irrilevante.

Criteri di cancellazione

I crediti e finanziamenti vengono cancellati dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari dagli stessi derivanti o quando tali attivitd finanziarie sono cedute con trasferimento
sostanziale di tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprietd. In caso contrario, i crediti e
finanziamenti continuano ad essere rilevati in bilancio, sebbene la loro titolaritd giuridica sia trasferita
ad un terzo, per un importo pari al coinvolgimento residuo.

Le attivit in parola sono cancellate dal bilancio anche quando la Societd mantiene il diritto contrattuale
a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume 1’obbligazione
contrattuale a pagare i medesimi flussi ad un soggetto terzo.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i crediti
vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. i
risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti & imputato a conto economico nella voce
“90 Utile (Perdita) da cessione o riacquisto di: a) attivita finanziarie”.

Partecipazioni

Definizione

Le partecipazioni sono degli investimenti in imprese, generalmente rappresentati da azioni o da quote
in societd. La Societad non detiene partecipazioni in societd collegate né controllate, né a controllo
congiunto, ma esclusivamente quote di partecipazione di minoranza di ammontare non significativo in
alcuni intermediari bancari. Tali partecipazioni sono classificabili nella categoria cd. “Altre
partecipazioni” ed i relativi criteri di iscrizione ¢ valutazione sono dettati dallo IAS 39 . Infatti,
quest'ultimo principio prevede una classificazione sulla base della destinazione funzionale delle attivita
finanziarie nell'ambito della gestione dell'impresa. La classificazione deve avvenire al momento
dell'acquisizione dello strumento finanziario, in quanto da cid dipende i} trattamento contabile da
adottare nella redazione del bilancio di esercizio. Gli “equity investment”, ossia i titoli azionari che non
sono qualificabili come investimenti di controllo, collegamento ¢ controllo congiunto possono ricadere
alternativamente nelle seguenti categorie: ‘

1 . Fair value through profit or loss- FVTPL (talvolta denominate anche Held For Trading - HFT): una
"attivita finanziaria al fair value rilevato a conto econemico” & uno strumento finanziario detenuto con
scopo di negoziazione.

2.Available For Sale (AFS): una attivita finanziaria "disponibile per la vendita",



Criteri di iscrizione

Le partecipazioni non di controllo, né collegate, né sottoposte a controllo congiunto, classificabili come
titoli Fair value through profit or loss, sono esposte nella voce di stato patrimoniale “90
Partecipazioni”.

Le partecipazioni non di controllo, né collegate, né sottoposte a controllo congiunto, classificabili come
titoli AFS (Available For Sale), sono esposte nella voce di stato patrimoniale “40 Attivita finanziarie
disponibili per la vendita”.

Criteri di valutazione

In entrambi i seguenti casi:

1. le “Altre partecipazioni” classificabili come “Fair Value Through Profit or Loss”- FVTPL;

2. le “Altre partecipazioni” classificabili come Available For Sale (AFS);

la valutazione deve essére effettuata al fair value, ma con una differenza sostanziale riguardante la
contropartita delle variazioni di valore: per i titoli FVTPL, la contropartita & nel conto economico (voce
170 “Utili (perdite) delle partecipazioni”), mentre per le AFS (Available for Sale) le variazioni di fair
value sono imputate al patrimonio netto e saranno trasferite al conto economico solo al momento della
loro realizzazione a seguito di cessione. Quando non & possibile stimare il fair value in modo
ragionevolmente attendibile, la valutazione & mantenuta al costo.

Criteri di cancellazione
Le partecipazioni sono cancellate dal bilancio quando sono cedute trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi e i benefici ad esse connesse.

Attivita materiali

Definizione Attivita ad uso funzionale

Sono definite “Attivitd ad uso funzionale” le attivitd tangibili possedute per essere utilizzate ai fini
dell’espletamento dell’attivitd sociale ed il cui utilizzo & ipotizzato su un arco temporale maggiore
dell’esercizio.

Criteri di iscrizione
Le attivitd materiali, strumentali e non, sono iscritte inizialmente ad un valore pari al costo (nella voce
“100 Attivitd Materiali”), comprensivo di tutti i costi direttamente connessi alla messa in funzione del
bene ed alle imposte e tasse di acquisto non recuperabili. Tale valore & successivamente incrementato
delle spese sostenute da cui ci si aspetta di godere dei benefici futuri.
I costi di manutenzione ordinaria effettuata sull’attivita sono rilevati a conto economico nel momento
in cui si verificano di contro le spese di manutenzione straordinaria da cui sono attesi benefici
economici futuri sono capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si riferiscono.
1l costo di un’attivitd materiale & rilevato come un’attivita se, e soltanto se:

- & probabile che i futuri benefici economici associati al bene affluiranno all’azienda;

~ il costo del bene pud essere attendibilmente determinato.
Gli oneri finanziari, qualora esistenti, sono contabilizzati secondo il trattamento contabile di riferimento
previsto dallo IAS 23 e quindi rilevati come costo nel periodo in cui essi sono sostenuti.



Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziale le attivitd materiali strumentali sono iscritte al costo, come
sopra definito, al netto degli ammortamenti cumulati e di qualsiasi perdita di valore cumulata. Il valore
ammortizzabile, pari al costo meno il valore residuo (ossia ’ammontare previsto che si otterrebbe
normalmente dalla dismissione, dedotti i costi attesi di dismissione, se 'attivitd fosse gia nelle
condizioni, anche di vecchiaia, previste alla fine della sua vita utile), & ripartito sistematicamente lungo
la vita utile dell’attivitd materiale stimata in 8 anni per i mobili di ufficio, ed in 5 anni per le altre
tipologie.
La vita utile, oggetto di periodica revisione al fine di rilevare eventuali stime significativamente
difformi dalle precedenti, & definita come:

- il periodo di tempo nel quale ci si attende che un’attivita sia utilizzabile dall’azienda o,

- la quantitd di prodotti o unitd similari che I’impresa si aspetta di ottenere dall’utilizzo

dell’attivita stessa.

L’ammortamento di un’attivitd ha inizio quando la stessa & disponibile per 1'uso e cessa quando
Pattivitd & eliminata contabilmente o classificata come posseduta per la vendita. Di conseguenza,
I’ammortamento non cessa quando ’attivita diventa inutilizzata o non & pil in uso a meno che I’attivita
non sia completamente ammortizzata.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’eventuale esistenza di indicazioni che
dimostrino la perdita di valore subita da un’attivitd. La perdita risulta dal confronto tra il valore di
carico dell’attivitd materiale ed il valore di recupero.
Quest’ultimo & il maggior valore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo
valore d’uso inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. L’eventuale perdita
viene iscritta immediatamente a conto economico nella voce “120 Rettifiche di valore pette su attivita
materiali”; in tale voce confluisce anche P’eventuale futura ripresa di valore qualora la perdita rilevata
negli esercizi precedenti possa non esistere pit possa essersi ridotta.
Le attivita materiali includono i beni inoptati e ritirati, gli stessi sono iscritti al corrispondente valore
dell’investimento netto alla data di cessazione del rapporto giuridico con la controparte; questa
tipologia di bene ha come unica destinazione la vendita.
Nel momento in cui il bene viene iscritto nelle attivitd materiali viene effettuata una valutazione sul
presumibile valore di realizzo confrontando il valore di carico contabile rispetto alle quotazioni dei
listini di riferimento deprezzato di una percentuale dettata alla commercializzazione del bene.

Attivita Immateriali
Definizione
E’ definita immateriale un’attivitd non monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata
nell’espletamento dell’attivita sociale.
L’attivita & identificabile quando:
- ¢ separabile, ossia capace di essere separata o scorporata e venduta, trasferita, data in licenza,
locata o scambiata;
- deriva da diritti contrattuali o altri diritti iegali indipendentemente dal fatto che tali diritti siano
trasferibili o separabili da altri diritti e obbligazioni.
Un’attivitd immateriale & rilevata come tale se & probabile che affluiranno all’impresa benefici
economici futuri attesi attribuibili all’attivita ed il costo dell’attivitd pud essere misurato
attendibilmente.



La probabilita che si verifichino benefici economici futuri & valutata usando presupposti ragionevoli e
sostenibili che rappresentano la migliore stima dell’insieme di condizioni economiche che esisteranno
nel corso della vita utile dell’attivita.

Il grado di probabilitd connesso al flusso di benefici economici attribuibili all’utilizzo dell’attivita &
valutato sulla base delle fonti d’informazione disponibili al tempo della rilevazione iniziale, dando un
maggior peso alle fonti d’informazione esterne.

Criteri di iscrizione

L’attivitd, esposta nella voce di stato patrimoniale “110 Attivitd immateriali”, & iscritta al costo ed
eventuali spese successive all’iscrizione iniziale sono capitalizzate solo se in grado di generare benefici
economici futuri e solo se tali spese possono essere determinate ed attribuite all’attivitd in modo
attendibile.

Il costo di un’attivitd immateriale include il prezzo di acquisto inserendo eventuali imposte e tasse su
acquisti non recuperabili dopo aver dedotto sconti commerciali e abbuoni e qualunque costo diretto per
predisporre I’attivita all’utilizzo.

La Societa classifica quali attivitd immateriali il software di terzi ad utilitd pluriennale al netto del
relativo ammortamento.

Criteri di valutazione

Successivamente all’iscrizione iniziale le attivitd immateriali a vita utile definita sono iscritte al costo al
netto degli ammortamenti complessivi ¢ delle perdite di valore eventualmente verificatesi.
L’ammortamento & calcolato su base sistematica lungo la miglior stima della vita utile
dell’immobilizzazione utilizzando il metodo di ripartizione a quote costanti.

Il processo di ammortamento inizia quando I’attiviti & disponibile all’'uso e cessa alla data in cui
Iattivita & eliminata contabilmente.

La vita utile dei software & stata stimata in 5 anni.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza eventuale di perdite di valore
relative ad attivitd immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle
attivita ed il valore recuperabile e sono iscritte, come le eventuali riprese di valore, nella voce “130
Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali”.

Debiti

I debiti rappresentano passivita finanziarie caratterizzate da flussi di cassa che si vengono a determinare
su base contrattuale e per le quali si riscontra un’obbligazione contrattuale con un’altra entitd.
Includono prevalentemente la raccolta nei confronti degli istituti di credito, nonché i debiti di
funzionamento connessi con la prestazione di servizi finanziari.

Criteri di iscrizione

Le passivita in questione sono iscritte in bilancio nel momento corrispondente all’atto della ricezione
delle somme raccolte. Il valore a cul sono iscritte & pari al relativo fair value comprensivo degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili all’operazione e determinabili sin
dall’origine, indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione inizjale le passivitd finanziarie sono valutate al costo ammortizzato utilizzando il
metodo del tasso di interesse effettivo cosi come definito nei paragrafi precedenti.

Gli interessi effettivi, che si determinano a seguito dell’applicazione del criterio del costo
ammortizzato, confluiscono nella voce 20 di conto economico “Interessi passivi e oneri assimilati”.

/



Le passivitd a breve termine sono valutate al loro valore originale qualora sprovvisti di un tasso di
interesse prestabilito e Ieffetto attualizzazione sia irrilevante.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando adempiute, cancellate o scadute.

Attivita fiscali/Passivita fiscali

L'onere fiscale del periodo comprende l'onere fiscale corrente e l'onere fiscale differito. Le imposte sul
reddito sono rilevate a conto economico, fatta eccezione per quelle relative a operazioni rilevate
direttamente nel patrimonio netto che sono contabilizzate nello stesso.

Le attivita e le passivita fiscali sono esposte nello stato patrimoniale nelle voci “120 Attivita fiscali” e
“70 Passivita fiscali”.

1) Attivita e Passivita fiscali correnti

Le imposte correnti rappresentano la stima dell'importo delle imposte sul reddito dovute, calcolate sul
reddito imponibile del periodo, determinato applicando le aliquote fiscali vigenti o sostanzialmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio ed eventuali rettifiche all'importo relativo agli esercizi
precedenti

Le passivita (attivitd) fiscali correnti, del periodo in corso e di quelli precedenti, sono determinate al
valore che si prevede di versare alle autorita fiscali o di recuperare dalle stesse, applicando le aliquote
fiscali e la normativa fiscale vigente.

L’effetto fiscale corrente di periodo confluisce netla voce 190 di conto economico “Imposte sul reddito
d’esercizio dell’operativita corrente”.

2) Attivita e Passivita fiscali differite

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo patrimoniale, calcolando le differenze
temporanee tra i valori contabili delle attivita e delle passivita iscritti in bilancio e i corrispondenti
valori riconosciuti ai fini fiscali. Le imposte differite non sono stanziate per le seguenti differenze
temporanee: rilevazione iniziale dell’avviamento, rilevazione iniziale di attivitd o passivitd in
un'operazione diversa dall'aggregazione aziendale che non influenza né I'utile contabile né il reddito
imponibile, nonché in caso di differenze relative a investimenti in societd controllate e a controllo
congiunto per le quali & probabile che nel prevedibile futuro la differenza temporanea non si riversera.

Le attivitd e le passivita per imposte differite sono valutate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede
saranno applicabili nell’esercizio in cui sard realizzata l'attivitd o sard estinta la passivitd & cui si
riferiscono, sulla base delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore o sostanzialmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le attivitd per imposte differite sono rilevate nella misura in cui & probabile che sia disponibile un
reddito imponibile futuro a fronte del quale possano essere utilizzate tali attivita. Il valore delle attivita
per imposte differite viene rivisto ad ogni data di riferimento del bilancio e viene ridotto nella misura in
cui non € pit probabile che il relativo beneficio fiscale sia realizzabile.

Per tutte le differenze temporanee imponibili & rilevata una passivita fiscale differita.

Le passivita fiscali differite sono rilevate nella voce di stato patrimoniale “70 Passivitd fiscali b)
differite”.

Per le differenze temporanee deducibili & rilevata un’attivita fiscale differita solo se sara probabile che
sara realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra essere utilizzata la differenza temporanea
deducibile. Tale valutazione & stata effettuata sulla base dei redditi imponibili futuri attes,




dell’annullamento delle differenze temporanee gia in essere ¢ dell’utilizzabilitd delle perdite fiscali
attese.

Le attivitd fiscali anticipate sono rilevate nella voce di stato patrimoniale “120 Attivitd fiscali b)
anticipate”.

Le attivita fiscali anticipate e le passivitd fiscali differite sono oggetto di costante monitoraggio e sono
valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quale sara realizzata
Pattivita fiscale o sara estinta la passivitd fiscale, sulla base delle aliquote fiscali e della normativa
fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite
non vengono attualizzate. Sono state compensate le attivita ¢ le passivita fiscali differite per le quali la
Societa ne ha il diritto legalmente esercitabile.

L’effetto fiscale differito di periodo confluisce nella voce 190 di conto economico “Imposte sul reddito
d’esercizio dell’operativita corrente”.

Trattamento di fine rapporto

Criteri di iscrizione

I1 trattamento di fine rapporto & considerato quale programma a benefici definiti e richiede come tale la
determinazione del valore dell’obbligazione sulla base di ipotesi attuariali e I’assoggettamento ad
attualizzazione in quanto il debito pud essere estinto significativamente dopo che i dipendenti hanno
prestato Dattivitd lavorativa relativa. A tal fine, la Societd avrebbe dovuto avvalersi di consulenti
esterni specializzati (attuari) per la quantificazione dell’attualizzazione secondo la metodologia
determinata dai principi contabili [AS/IFRS, tuttavia, il costo di tale servizio esterno sarebbe risultato
eccessivo e sproporzionato, rispetto all’esiguo ammontaré dell’ordine di grandezza stimato
dell’obbligazione. Pertanto, considerando che [Deventuale utile (perdita) attuariale scaturente
dall’applicazione dei principi contabili TAS/IFRS sarebbe stato di importo non significativo, con
riferimento agli esercizi 2012 e 2013, la Societa ha ritenuto opportuno contabilizzare il trattamento di
fine rapporto utilizzando i medesimi importi dell’obbligazione risultante dai rispettivi bilanci redatti
secondo i principi contabili nazionali.

Resta inteso che ove nei successivi esercizi i rispettivi utili (perdite) attuariali dovessero assumere
ordini di grandezza significativi, la Societd procedera all’assoggettamento di tale voce ad una stima
attuariale redatta da esperti indipendenti,

Criteri di valutazione

Sulla base delle considerazioni sopra riportate, il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato &
determinato in conformita a quanto previsto dall’art. 2120 del Codice Civile e dal C.C.N.L. in vigore
ed & congruo rispetto ai diritti maturati alla fine del periodo a favore del personale dipendente al netto
delle anticipazioni corrisposte e dell’imposta sostitutiva sulla rivalutazione.

Fondi per rischi ed oneri

Definizione

La Societa rileva un fondo quando ha assunto un'obbligazione (legale o implicita), stimabile in modo
attendibile e quale risultato di un evento passato ed ¢ inoltre probabile che sara necessario I'impiego di
risorse atte a produrre i benefici economici per adempiere all'obbligazione.

Le passivita potenziali non sono oggetto di rilevazione contabile, ma solo di informativa, a meno che
siano giudicate remote.
Si definisce passivita potenziale:



- un’obbligazione possibile, che scaturisce da eventi passati e la cui esistenza sard confermata
solamente dal verificarsi o meno di uno o pib eventi futuri non totalmente sotto il controllo
dell’azienda;

- un’obbligazione attuale che scaturisce da eventi passati, ma che non & rilevata perché:

o non ¢ probabile che per estinguere I’obbligazione sard necessario ’impiego di risorse
finanziarie;
o [’ammontare dell’obbligazione non pud essere determinata con sufficiente attendibilita.

Criteri di iscrizione e di valutazione

L’importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per
adempiere all’obbligazione esistente alla data di riferimento del bilancio e riflette rischi ed incertezze
che inevitabilmente caratterizzano una pluralita di fatti e circostanze.

L’importo dell’accantonamento & rappresentato dal valore attuale delle spese che si suppone saranno
necessarie per estinguere 1’obbligazione laddove ’effetto del valore attuale & un aspetto rilevante.

I fatti futuri che possono condizionare I’ammontare richiesto per estinguere I’obbligazione sono tenuti
in considerazione solo se vi & sufficiente evidenza oggettiva che gli stessi si verificheranno.

Conto Economico - Ricavi

I ricavi sono flussi lordi di benefici economici derivanti dallo svolgimento dell’attivitd ordinaria
dell’impresa, quando tali flussi determinano incrementi del patrimonio netto diversi dagli incrementi
derivanti dall’apporto degli azionisti. I ricavi rivenienti dall’attivitd di leasing sono rilevati in
conformita a quanto previsto rispettivamente dallo IAS 17 e dallo IAS 39, sulla base di quanto descritto
nel paragrafo relativo ai crediti.

I ricavi iscritti a fronte della prestazione di servizi sono iscritti coerentemente alla fase di
completamento dell’operazione.

Criteri di iscrizione
I ricavi sono valutati al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante e sono rilevati in contabilita
quando possono essere attendibilmente stimati.
11 risultato di un’operazione di prestazione di servizi pud essere attendibilmente stimato quando sono
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:
- ’ammontare dei ricavi puo essere attendibilmente valutato;
- & probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione affluiranno alla Societ3;
- il completamento dell’operazione alla data di riferimento del bilancio pud essere
attendibilmente misurato;
- 1 costi sostenuti per I’operazione e i costi da sostenere per completarla possono essere
attendibilmente calcolati.
I ricavi sono rilevati solo quando & probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione
saranno fruiti dalla Societa. Tuttavia quando la recuperabilita di un valore gid ricompreso nei ricavi &
connotata da incertezza, il valore non recuperabile, o il valore il cui recupero non & piu probabﬂe, &
rilevato come costo piuttosto che come rettifica del ricavo originariamente rilevato.
1 pagamenti minimi spettanti relativi ai leasing finanziari sono suddivisi tra proventi finanziari e
riduzione del residuo credito. T proventi finanziari sono ripartiti lungo la durata del contratto di leasing
in modo da ottenere un tasso di interesse costante sull’attivita residua.



Conto Economico - Costi

I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. I costi direttamente riconducibili
agli strumenti finanziari valutati a costo ammortizzato e determinabili sin dall’origine,
indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante
applicazione del tasso di interesse effettivo per la definizione del quale si rinvia al paragrafo “Crediti e
Finanziamenti”.

Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell’esercizio in cui sono rilevate.

Gli oneri finanziari sono gli interessi e gli altri oneri sostenuti in relazione all’ottenimento di
finanziamenti e sono rilevati come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenuti.

Sezione 4 - Altri aspetti

Principi che entreranno in vigore negli esercizi successivi

Come richiesto dallo IAS 8 — Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori, vengono di
seguito indicati, e brevemente illustrati i nuovi principi e le interpretazioni gia emessi ma non ancora
entrati in vigore oppure non ancora omologati dall”Unione Europea e pertanto non applicabili.

IFRS 12 — Informativa sulle partecipazioni in altre entita

L’TFRS 12 — Informativa sulle partecipazioni in altre entitd, combina, rafforza e sostituisce gli obblighi
di informativa per le controllate, gli accordi per un controllo congiunto, le societd collegate e le entitd
strutturate non consolidate.

Per tale principio lo Iasb aveva indicato il 1° gennaio 2013 come data di entrata in vigore; tuttavia la
Commissione europea con I’omologazione tramite il Reg. 1254 dell’11 dicembre 2012, ha posticipato
di un anno la data di applicazione che pertanto & fissata per gli esercizi che inizieranno dal 1° gennaio
2014.

Al riguardo, si segnala che la Societd non detiene partecipazioni in entita quali quelle sopra elencate.

IFRS 13 — Valutazione a fair value

L’IFRS 13 — Valutazione a fair value, fornisce una precisa definizione di fair value ed espone, in un
unico principio, le indicazioni per la misurazione dello stesso e I’informativa da fornire con riferimento
alle tecniche di valutazione utilizzate.

Tale principio ¢ entrato in vigore dal 1° gennaio 2013, ed & stato omologato dall’Unione Europea con il
Reg. 1255 del 11 dicembre 2012.

Non si rilevano impatti significativi dall’applicazione di tale principio contabile ai bilanci della Societa,
il quale ¢ stato comunque rispettato nell’utilizzo per la redazione del bilancio di periodo relativo ai
semestri chiusi al 30 giugno 2012 e 2013.,

Amendment a IFRS 7 e IAS 32: Compensazione di attivita e passivita finanziarie
Le modifiche all’'TFRS 7 mirano a prescrivere informazioni quantitative aggiuntive per consentire agli
utenti di comparare e riconciliare meglio le informazioni derivanti dall’applicazione degli IFRS.
L’amendment meodifica sia I'IFRS 7, sia lo IAS 32. Tuttavia con ’omologazione tramite il Reg.
1256/2012 del 11 dicembre 2012 la Commissione Europea ha stabilito entrate in vigore differenziate:
- le modifiche all’IFRS 7 (paragrafi IN 89, 13A-13F, B40-B53) entrano in vigore dagli esercizi
che iniziano il 1° gennaio 2013;
- le modifiche allo IAS 32 entreranno in vigore per gli esercizi iniziati a partire dal 1° gennaio
2014.



Informazioni sulla continuitd aziendale

Con il documento n. 2 del 6 febbraio 2009 denominato “Informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche per riduzione di valore delle
attivita e sulle incertezze nell’utilizzo di stime”, il tavolo di coordinamento congiunto tra Banca di
Italia, Consob ed Isvap ha richiesto alle societa di svolgere le valutazioni in modo ancora pitl accurato
in merito alla sussistenza del presupposto della continuitd aziendale. In particolare, il principio
contabile IAS 1, ai paragrafi 25-26, stabilisce che nella fase di preparazione del bilancio, la direzione
aziendale deve effettuare una valutazione della capacitd dell’entita di continuare ad operare come
un’entitd in funzionamento. Il bilancio deve essere redatto nella prospettiva della continuazione
dell’attivitad a meno che la direzione aziendale non intenda liquidare I’entita o interrompere [’attivita, o
non abbia alternative realistiche a cid. Qualora la direzione aziendale sia a conoscenza, nel fare le
proprie valutazioni, di significative incertezze relative a eventi o condizioni che possono comportare
'insorgere di seri dubbi sulla capacitd dell’entitd di continuare a operare come un’entitd in
funzionamento, tali incertezze devono essere evidenziate. Qualora il bilancio non sia redatto nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, tale fatto deve essere indicato, unitamente ai criteri in base
ai quali esso & stato redatto e alla ragione per cui [’entita non & considerata in funzionamento.

A seguito dell’esame di tutti i rischi aziendali, di tutte le incertezze connesse all’attuale contesto
macroeconomico ¢ I’analisi delle pianificazioni prospettiche, si ritiene ragionevole I’aspettativa che la
Societa continuera ad operare in un futuro prevedibile.

Con riferimento al rischio di credito, il pi significativo per la Societa, ’approfondito e rigoroso
riesame e, ove necessario, rettifica del portafoglio creditizio, consentono di affrontare il prossimo
futuro con un maggiore livello di tranquillita.

Queste considerazioni portano, in un’ultima analisi, ad affermare che il bilancio infrannuale chiuso al
30 giugno 2013 ¢ stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

Rischi e incertezze legati all’utilizzo di stime

In conformitd agli IAS/IFRS, la direzione aziendale formula valutazioni, stime e ipotesi a supporto
dell*applicazione dei principi contabili per la determinazione degli importi delle attivita, delle passivita,
dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio. Le stime e le relative ipotesi si basano sulle esperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli; in particolare sono stati adottati processi di stima a
supporto del valore di iscrizione delle pil rilevanti poste valutative nel bilancio al 30 giugno 2013, cosi
come previsto dai principi contabili vigenti e dalle normative di riferimento descritti, effettuati in
un’ottica di continuita aziendale.

Dati gli alti livelli di volatilita riscontrabili sulle maggiori grandezze finanziarie determinanti ai fini
della valutazione, e nella difficoltd nella formulazione di previsioni andamentali relative ai quei
parametri di natura finanziaria che influenzano in modo rilevante i valoti oggetto di stima, i parametri e
le informazioni utilizzati per la verifica potrebbero essere oggetto di rapido mutamento, con
conseguenti effetti sui futuri valori di bilancio.

Il rischio di incertezza nella stima & sostanzialmente insito nei fondi per rischi ed oneri, nei crediti,
nella determinazione del fair value, nella stima delle attivita per imposte anticipate e nella valutazione
dei beni locati in sede di classificazione delle operazioni di leasing finanziario.




Riclassifiche effettuate in bilancio
Nel presente bilancio non si sono rese necessarie riclassifiche.

A3 Informativa sul fair value

1l fair value degli strumenti finanziari ¢ determinato utilizzando tecniche di valutazione basate anche su
dati osservabili di mercato disponibili. Il fair value degli strumenti finanziari viene determinato sulla
base del metodo di attualizzazione dei flussi di cassa futuri. In particolare, per quanto attiene i crediti,
|’attualizzazione & avvenuta sulla base della curva dei tassi di mercato, tenendo perd conto del merito
creditizio medio delle controparti. '

Per i crediti e debiti a breve termine, si € ritenuto che il valore contabile fosse un’approssimazione
ragionevole del fair value.

Per le motivazioni sopra menzionate, si ritiene tale fair value appartenente al livello 3 della gerarchia
dei fair value.




NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO INTERMEDIO ABBREVIATO DELL’IMPRESA
chiuso al 30 giugno 2013

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
(Tutte le cifre sono espresse in Euro Migliaia)

ATTIVO

Sezione 4 - ATTIVITA’ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA — Voce 40

La voce risulta pari ad Euro Migliaia 11 (Euro Migliaia 11 al 31 dicembre 2012). La AZ Leasing S.p.A.
al 30 giugno 2013 detiene partecipazioni in societd non controllate, né collegate, né sottoposte a
controllo congiunto, costituite da azioni della Banca di Credito Cooperativo di Aversa L.C.A. per €500
¢ da azioni della Banca di credito Cooperativo di Messina per €10.000; tali partecipazioni, classificabili
con “Disponibili per la vendita” in base alle disposizioni del principio contabile IAS 39, sono valutate
in via residuale al costo di acquisto, non essendo ragionevolmente attendibile I’applicazione del criterio
del fair value.

Nel corso del semestre non sono intervenute variazioni relativamente alle partecipazioni, non essendo
stati evidenziati elementi di impairment, e non essendo intervenuti acquisti o cessioni di azioni rispetio
all’esercizio precedente.

Variazione delle partecipazioni

Partecipaziont Partecipazioni Alfre partecipazioni Totale
controllate collegate di minoranza

A. Esistenze iniziali 11 11

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Riprese di valore

B.3 Rivalutazioni

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Rettifiche di valore

C.3 Altre variazioni

D, Rimanenze finali 11 11

Sezione 6 - CREDITI — Voce 60
La voce risulta pari ad Euro Migliaia 991 (Euro Migliaia 1.039 al 31 dicembre 2012) ed & composta
dai crediti verso enti creditizi e dai crediti verso clienti.



6.1 “Crediti verso enti finanziari”

Crediti verso enti finanziari

30/06/13

31712712

In bonis | Deteriorati

In bonis

Deteriorati

Acquistati | Altri

Acquistati | Altri

1. Finanziamenti

1.1 Pronti contro termine

1.2 Leasing finanziario

1.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

1.4 Altri finanziamenti

2. Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debito

3. Altre attivita

77

Totale valore di bilancio

77

Totale Fair Value

77

6.2 “Crediti verso clientela”

Crediti verso clientela

30/06/13

31/12/12

In bonis

Deteriorati

In bonis

Deteriorati

Acquistati | Altri

Acquistati

Altri

1. Leasing finanziario

914

1.037

di cui senza opzione finale
di acguisto

2. Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

3. Credito al consumo

4, Carte di credito

5. Finanziamenti concessi in
relazione ai servizi di
pagamento prestati

6. Altri finanziamenti

di cui da escussione di
garanzie ed impegni

7. Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debito

8. Alire attivita




Totale valore di bilancio

914

1.037

Totale Fair Value

914

1.037

I crediti verso clientela, che si riferiscono interamente a beni concessi in leasing finanziario, registrano
complessivamente un decremento, pari a Euro Migliaia 123, rispetto al precedente periodo, in
conseguenza della fisiologica evoluzione e scadenza del portafoglio contratti di leasing,
prevalentemente formatosi negli esercizi precedenti al 2011.

6.3 “Crediti”: attivita garantite

“Credifi”: attivitd garantite

30/06/13

31/12/12

Crediti v.
Banche

Crediti v. Crediti v.
enti clientela
finanziari

Crediti v.
Banche

Crediti v. Crediti v.
enti clientela
finanziari

1. Attivita in bonis garantite
da:

- Beni in leasing finanziario

914

1.037

- Crediti verso debitori ceduti

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su Crediti

2. Attivita deteriorate
garantite da:

- Beni in leasing finanziario

- Crediti verso debitori ceduti

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzle personali

- Derivati su Crediti

Totale valore di bilancio

914

1.037

Le attivita sono riportate per ogni forma di garanzia da cui sono assistite.
Per quanto riguarda il fair value delle attivitd garantite ¢ stato preso, come prevista dalla normativa
vigente, il valore contrattuale delle stesse.

Sezione 10 - ATTIVITA’ MATERIALI — Voce 100
10.1 Composizione della voce 100 “Attivita materiali”
La voce risulta cosi composta (in Euro Migliaia):

Attivita materiali

30/06/2013

31/12/2012

Voci/ valutazione

Attivita

valutate al costo

Attivita valutate al fair
value o rivalutate

Attivita

valutate al costo

Attivita valutate al fair
value o rivalutate

1. Attivita ad uso
funzionale




1.1 di proprieta

a) terreni

b} fabbricati

c) mobili

29

25

d) strumentali

e) altri

1.2 acquisite in leasing
finanziario

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

d) strumentali

e) altri

Totale 1

29

25

2. Attivitd riferibili al
leasing finanziario

2.1 beni inoptati

2.2 beni ritirati a seguito di
risoluzione

2.3 altri beni

43

61

Totale 2

43

61

3. Attivita detenute a scopo

d’investimento

di cui: concesse in leasing
operativo

Totale 3

Totale (1+2+3)

72

86

Totale (attivita al costo e
rivalutate)

72

86

Le attivitd materiali ammontano a Euro Mighaia 72 al 30 giugno 2013 (Euro Migliaia 86 al 31
dicembre 2012) e sono composte per Euro Migliaia 29 da attivita utilizzate per uso funzionale e per

Euro Migliaia 43 per attivita di leasing.

In particolare, quest’ultimo valore & principalmente rappresentato per Euro Migliaia 40 da un cespite da
ritirare riferito ad un contratto risolto, per il quale il bene non & attualmente nella disponibilita della
Societd, in quanto presso la sede di San Marcellino (CE), autorizzata dalla custodia giudiziaria.

10.2 Attivita materiali: variazioni annue
La movimentazione del periodo & cosi sintetizzabile:

y Variazioni delle attivitd materiali

Terreni

Fabbricati

Mobili

Strumentali

Altri

Totale

A. Esistenze iniziali

86

86




d e e —

B. Aumenti

B. 1 acquisti

B. 2 Riprese di valore

B. 3 Variazioni positive di fair value
Imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

B. 4 Alire variazioni

C. Diminuzioni

C. 1 Vendite

(14)

(14)

C. 2 Ammortamenti

C. 3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:

a} patrimonio netto

b) conto economico

C. 4 variazioni negative di fair value
imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C. 5 Altre variazioni

D. Esistenze finali

72

72

Sezione 11 — ATTIVITA’ IMMATERIALI - Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 “Attivitd immateriali”
La voce risulta cosi composta (in Euro Migliaia):

Attivita immateriali

30/66/2013

31/12/2012

Attivita vaiutate
al costo

Attivita valutafe
al fair value

Attivita valutate
al costo

Aftivitd
valutate al fair
value

1. Avviamento

2. Alire Attivitd immateriali

2.1 di proprieta

- generate internamente

- altre

76

81

2.2 acquisite in leasing finanziario

Totale 2

76

81

3. Attivitd riferibili al leasing finanziario

3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati a seguito risoluzione

3.3 altri beni

Totale 3

4, attivitd concesse in leasing operativo




Totale (1+2+3+4) 76 81

Totale (attivita al costo + Attivita al fair 76 81

value)

Le altre immobilizzazioni immateriali sono costituite prevalentemente da costi di programmi software;
rispetto allo scorso periodo si registra un decremento pari a Euro Migliaia 5, ascrivibile principalmente
agli ammortamenti di periodo (Euro Migliaia 15), parziaimente compensati da acquisti di
immobilizzazioni per Euro Migliaia 10.

11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

La movimentazione del periodo & cosi sintetizzabile:

Variazioni delle attivita immateriali

Totale

A. Esistenze iniziali

81

B. Aumenti

B. 1 Acquisti

10

B. 2 riprese di valore

B. 3 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- & conto economico

B. 4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C. 1 Vendite

C. 2 Ammortamenti

(15)

C. 3 Rettifiche di valore

- a patrimonio netto

- 4 conto economico

C. 4 Variazioni negative di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

C. 3 altre variazioni

D, Rimanenze finali

76

Sezione 12 — ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA’ FISCALI

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Adttivita fiscali: correnti ed anticipaie

30/06/13

311212

Imposte anticipate

Imposte correnti 5 18
Imposte anticipate 330 302
Totale 335 321

Le attivita per imposte correnti si riferiscono agli acconti versati per imposte dirette ed al credito IVA.
Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate per le sole differenze temporanee deducibili per le



quali sia ritenuto probabile il realizzo di un reddito imponibile futuro a fronte del quale sia possibile
1’utilizzo di dette differenze temporanee deducibili.
La variazione pill significativa, pari a Euro Migliaia 28, riguarda un incremento delle imposte
anticipate, iscritte negli esercizi precedenti, prevalentemente per rettifiche su costi capitalizzati, a
seguito di applicazione dello IAS 38. Tale incremento & ascrivibile essenzialmente ad una diversa
ripartizione delle svalutazioni dei crediti e ad altre rettifiche, rispetto ai bilanci contabilizzati secondo i
principi contabili Italiani, scaturenti dall’applicazione dei principi contabili JIAS/IFRS, a cui sono
conseguite correlati effetti fiscali

30/06/2013 31/12/2012
Imposte Importo che genera Imposte Importo che genera Imposte
anticipate imposte anticipate | Aliquota anticipate imposte anticipate | Aliquota anticipate
Svalutazione 928 | 32,47% 300 8421 32,47% 273
crediti
Altre rettifiche 89| 32,47% 29 89 3247% 29
Totale 1.017 329 931 302
12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”
Passivita fiscali: correnti e differite 30/06/13 31/12/12
Imposte differite
Imposte correnti 140 119
Imposte differite
Totale 140 119

Le imposte correnti presentano un saldo pari a Euro Migliaia 140 (119 nello scorso esercizio);

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Variazioni delle imposte anticipate

30/06/13

31/12/12

1. Esistenze iniziali

302

210

2. Incrementi

2.1 Imposte anticipate rilevate nel periodo

a) relative a precedenti esercizi

b} dovute al mutamento di criteri contabili

¢) riprese di valore

d) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

26

217

2.3 Altri aumenti

3. Decrementi

3.1 Imposte anticipate annullate nel periodo

a) rigiri

125




b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilitd

¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 329 302

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)
La Societa non ha contabilizzato imposte differite in contropartita del conto economico.

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

La Societa ha contabilizzato imposte anticipate in contropartita del patrimonio netto per Euro Migliaia
26, connesse all’effetto fiscale derivante dall’applicazione dello IAS 32.35 e dello IAS 38 ai costi
immateriali non capitalizzabili.

12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)
La societa non ha contabilizzato imposte differite in contropartita del patrimonio netto.

Sezione 14 - ALTRE ATTIVITA’ — Voce 140
Tale voce risulta cosi costituita (in Euro Migliaia):

Altre attivita 30/06/13 31/12/12
Altri crediti 384 414
Totale altre attivita 3584 414

La voce altri crediti si riferisce principalmente a crediti per cessione pro soluto di alcuni contratti di
leasing (Euro Migliaia 237 nel 2013, 250 nel 2012), crediti per transazioni in atto (Euro Migliaia 45 nel
2013 e 55 nel 2012), crediti per cambiali attive (per Euro Migliaia 13 nel 2013), ratei attivi (Euro
Migliaia 21 nel 2013 e 24 nel 2012), risconti attivi (Euro Migliaia 6 nel 2013 e 15 nel 2012)

PASSIVO
Sezione 1 - DEBITI - Voce 10

1.1 Debiti
Al 30 giugno 2013 la voce ammonta complessivamente ad Euro Migliaia 1.323 (Euro Migliaia
1.376 al 31 dicembre 2012) e risulta composta da “debiti verso banche e “debiti verso clientela”.

Nel dettaglio la voce risulta essere cosi composta:

Voci Debiti v. Debiti v, enti Debiti v. Debiti v. Debiti v. enti Debiti v.
Banche finanziari clientela Banche finanziari clientela

1. Finanziamenti

1.1 Pronti contro
termine




1.2 altri 1.321 2 1.374 2
finanziamenti

2. Altri debiti
Totale 1.321 2 1.374 2
Fair Value 1.321 2 1.374 2

La voce “debiti verso banche” rappresenta il debito nei confronti degli enti creditizi per finanziamenti
passivi e registra un decremento rispetto allo scorso periodo per Euro Migliaia 53, dovuto in parte al
rimborso di affidamenti in C/C, in correlazione alla riduzione del portafoglio per contratti di leasing ed
al conseguente incasso dei crediti in base alle scadenze contrattuali. Parallelamente si sono registrati
decrementi nelle posizioni a medio-lungo termine v. Banche per il pagamento delle rate dei mutui, per
un importo di circa Euro Migliaia 28.

La voce “debiti verso clientela” ¢ costituita da debiti a vista verso la clientela di esiguo ammontare.

Sezione 2 — TITOLI IN CIRCOLAZIONE — Voce 20

La voce ammonta ad Euro Migliaia 50 (medesimo importo al 31 dicembre 2012) e fa riferimento al
Prestito Obbligazionario “zero coupon” 2008-2011 emesso dalla Societa (codice ISIN IT0004375918),
sottoscritto ed espresso al valore nominale, che sara rimborsato quando le obbligazioni saranno
dissequestrate da parte dell’amministrazione giudiziaria, che ha in custodia i beni mobili del
sottoscrittore.

Sezione 9 - ALTRE PASSIVITA' — Voce 90
La voce ammonta ad Euro Migliaia 159 (Euro Migliaia 157 al 31 dicembre 2012) e risulta composta
come segue:

Altre passivita 30/06/2013 31/12/2012

Debiti verso fornitori 132 130
Debiti verso enti previdenziali 11 10
Debiti verso il personale 8 9
Altre passivitd 3 8
Totale altre passivita 159 157

[ debiti verso fornitori pari a Euro Migliaia 132 sono riferiti a prestazioni di servizi e consulenti.

L debiti verso enti previdenziali pari a Euro Migliaia 11 sono riferiti ai contributi previdenziali sui
redditi di lavoro subordinato relativi alle retribuzioni del mese di giugno 2013, versate nel successivo
mese di luglio 2013.

I debiti verso il personale pari a Euro Migliaia 8 si riferiscono a retribuzioni aggiuntive maturate nel
periodo semestrale al 30 giugno 2013 (accantonamento ferie maturate ¢ non godute) e relativi oneri
previdenziali da liquidare nel 2013.

Sezione 10 - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - Voce 100

La voce rappresenta il debito maturato al 30 giugno 2013, al netto dei relativi utilizzi, nei confronti del
personale dipendente della Societd, calcolati nel rispetto delle norme di cui alla Legge 297 del 29
maggio 1982, e ha subito nel periodo in corso le variazioni di seguito evidenziate:




Variazioni annue TFR 30/06/13 31/12/12

A. Esistenze iniziali 12 9
B. Aumenti
B. 1 accantonamento del periodo 1 3

B. 2 Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni

C. 1 Liquidazioni effettuate

C. 2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 13 12

Come gia indicato nella Parte A - Politiche Contabili, considerando che I’eventuale utile (perdita)
attuariale scaturente dall’applicazione dei principi contabili IAS/IFRS sarebbe stato di importo non
significativo, con riferimento all’esercizio infrannuale chiuso al 30 giugno 2013 e il bilancio
d’esercizio al 31 dicembre 2012, la Societa ha ritenuto opportuno contabilizzare il trattamento di fine
rapporto utilizzando i medesimi importi dell’obbligazione risultante dai rispettivi bilanci redatti
secondo i principi contabili nazionali,

Sezione 11 - FONDI PER RISCHI ED ONERI — Voce 110

La voce ammonta a Euro Migliaia 0 (Eure Migliaia 0 al 31 dicembre 2012).

11 fondo per rischi ed oneri, nel corso deli’esercizio non & variato.

A seguito di un’attenta analisi effettuata costantemente nel corso del periodo, non si sono resi necessari
nuovi accantonamenti, data 1’assenza di ulteriori rischi da ritenersi probabili,

Sezione 12 — PATRIMONIO

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

11 capitale sociale risulta costituito da n. 2.680.332 azioni del valore nominale di Euro 0,50 cadauna per
un totale di Euro Migliaia 1.340 (Euro Migliaia 1.340 al 31 dicembre 2012).

Rispetto allo scorso periodo, non si registrano incrementi.

La Societa non possiede azioni proprie.

12.5 Altre variazioni - Composizione delle voci di patrimonio netto

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1, n. 7-bis del codice civile, si riporta ia
composizione delle voci di patrimonio netto in funzione dell'origine, della possibilita di utilizzo e della
loro distribuibilita:

Natura/descrizione Immporto Possibilita di Quota Riepilogo

utilizzo disponibile utilizzazioni
effettuate nei tre

precedenti esercizi

Capitale 1.340 {*)
Riserve di capitale ‘

Riserva per azioni proprie




Riserva per azioni o quote di societd
Controllante

Riserva da sovrapprezzo azioni 76| A,B
Riserva da conversione obbligazioni .

Riserve di utili

Riserva legale 4| B
Riserva straordinaria

Utili/(Perdite) portate a nuovo 471 A,B,C 47
Riserve di altra natura

Riserve da valutazione

Riserva per Stock options

Totale 127

Quota non distribuibile 80
Residua quota distribuibile 47

(*) vedasi prospetto dei movimenti di patrimonio netto

Legenda:

A Aumento di capitale sociale
B Copertura perdite
C Distribuzione ai soci




NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO INFRANNUALE DELL’IMPRESA

chiuso al 30 giugno 2013

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
(Tutte le cifre sono espresse in Euro Migliaia)

Sezione 1 — INTERESSI —Vocil0e2

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”
La voce 10 Interessi attivi e proventi assimilati risulta cosi composta:

Titoli di
debito

Voci/Forme tecniche

Finanziamenti

Altre
operazioni

30/06/2013

30/06/2012

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate al fair
value

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

4, attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche

5.2 Crediti verso enti finanziari

5.3 Credit verso clientela

43

48

40

6. Altre attivita

7. Derivati di copertura

Totale

42

50

43

I valore complessivo al 30 giugno 2013 & pari a Euro Migliaia 50 (Euro Migliaia 43 al 30 giugno
2012). La parte piu consistente degli interessi deriva da crediti verso clientela, in particolare per
operazioni di leasing (pari a Euro Migliaia 48; rispetto atlo scorso periodo si evidenzia un incremento,
pari a Euro Migliaia 8, dovuto alla diversa composizione del portafoglio crediti.
Gli interessi relativi ad Attivitd valutate al fair value si riferiscono ad interessi attivi su titoli a reddito
fisso, detenuti dalla Societa e concessi in garanzia a istituti di credito in relazione all’ottenimento di

linee di credito.




1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”
La voce 20 interessi passivi e oneri assimilati risulta cosi composta:

Voci/Forme tecuiche

Finanziamenti

Titoli

Altro

30/06/13

30/06/12

1. Debiti verso banche

21

21

50

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verse clientela

4 Titoli in circolazione

5. Passivita finanziarie di negoziazione

6. Passivitd finanziarie al fair value

7. Altre passivita

8. Derivati di copertura

Totale

21

21

50

La voce che presenta un saldo complessivo pari a Euro Migliaia 21 (Euro Migliaia 50 al 30 giugno
2012) risulta composta dagli interessi passivi maturati nel periodo sull’indebitamento della Societa.
Tale onere ¢ riferibile in massima parte all’indebitamento nei confronti del sistema creditizio, sia a

breve che a medio-lungo termine.

Sezione 2 — COMMISSIONI - Voci 30 e 40
2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni Attive”
La voce 30 “Commissioni attive” risulta cosi composta:

Dettaglio commissioni attive

30/06/13

30/06/12

1. Operazioni di leasing finanziario

67

2, Operazioni di factoring

3. Credito al consumo

4. Attivitd di merchant banking

5. Garanzie rilasciate

6. Servizi di

- Gestione fondi per conto terzi

- Intermediazione in cambi

- Distribuzioni prodotti

- Altri

7. Servizi di incasso e pagamento

8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione -

9. Altre commissioni

Totale

67

Le commissioni attive pari a Euro Migliaia 67 (Euro Migliaia 8 al 30 giugno 2012) si riferiscono
interamente a ricavi per intermediazione su operazioni di leasing finanziario. Rispetto allo scorso
periodo si evidenzia un incremento pari ad Euro Migliaia 59 a seguito della crescita dell’attivita

sull’intermediato.




2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive”
La voce 40 “Commissioni passive” risulta cosi composta:

Dettaglio/Settori 30/06/13 30/06/12
1. Garanzie ricevute

2, Distribuzione di servizi da terzi

3. Servizi di incasso e pagamento 10 i8
4, Altre commissioni 15 25
Totale 25 43

Le commissioni passive iscritte in bilancio pari a Euro Migliaia 10 (Euro Migliaia 18 al 30 giugno
2012) si riferiscono prevalentemente ai servizi prestati da istituti bancari in relazione a prestazioni di
portafoglio crediti, tramite reti interbancarie (RID/RIBA) nonché ai relativi ritorni di insoluti sempre
loro tramite. Rispetto allo scorso periodo si registra un decremento di tale voce per Euro Migliaia 8 ¢
della voce Altre commissioni per Euro Migliaia 10.

Sezione 8 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO — Voce
100
8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti”

Non vi sono rettifiche o riprese di valore per deterioramento nei periodi considerati.

Sezione 9 — SPESE AMMINISTRATIVE — Voce 110
9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

30/06/13 30/06/12
1. Personale dipendente
a) salari e stipendi [
b) oneri sociali 3 3
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
) accantonamento al trattamento di fine rapporto 1 2

del personale

) accantonamento al fondo trattamento di
quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzione definita

- a benefici definitivi

g) versamenti ai fondi di previdenza
complementare esterni:

- a contribuzione definita

- a benefici definitivi

h) Altre spese 2

2. Altro personale in attivita

3. Amministratori e Sindaci

4. Personale collocato a riposo




5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati
presso altre aziende

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati
presso la Societa

Totale ' 14 | 13

Il saldo comptlessivo & pari a Euro Migliaia 14, e registra un incremento rispetto al precedente periodo
per Euro Migliaia 1.

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria
Nel corso del periodo il numero medio dei dipendenti per categoria & stato il seguente:

Numero medio dei dipendenti 30/06/13 30/06/12 Variazioni
Impiegati 3 3 -
Totale 3 3 -

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”

30/06/13 30/06/12
Gestione uffici 17 17
Contributi associativi - 2
Consulenze - 17
Consulenze EDP 10 8
Altre spese 14 11
Totale 41 55

11 valore complessivo delle altre spese amministrative & pari a Euro Migliaia 41 (Euro Migliaia 55 al 30
giugno 2012) registrando un decremento rispetto allo scorso periodo, per Euro Migliaia 14.

Sezione 10 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI —
Voce 120
10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”:

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento Rettifiche di Riprese di Risultato netto
valore per valore
deterioramento
(@) (b) (9 (a+tb-¢)

1. Attivitd ad uso funzionale

1.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) strumentali _ 3 3




e) altri

1.2 acquisite in leasing finanziario

&) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

d) strumentali

e) altri

2. Attivita riferibili al leasing finanziario

3. Attivita detenute a scopo di investimento

di cui concesse in leasing operativo

Totale

Gli ammortamenti sono relativi esclusivamente a beni per uso funzionale della Societa, i quali vengono
ammortizzati in modo lineare e sistematico secondo la vita residua degli stessi.

Sezione 11 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI -

. Voce 130
11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali”:
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento| Rettifiche di Riprese di Risultato
valore per valore netto
deterioramento
@ (b) (¢) (a+tb-¢
1. Avviamento
2. Altre Attivitd immateriali
2.1 di proprieta (5) (5)
2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivitd riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo
Totale ' &) ()

Sezione 13 - ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI - Voce 150

Durante i periodi considerati non sono state registrate movimentazioni relative a tale voce .

Sezione 14 - ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE — Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri”

La voce risulta cosi composta:

30/06/13 30/06/2012
Altri oneri | ) -
Totale altri oneri di gestione (1) -
Totale altri proventi ¢ oneri di gestione (1) -




1} valore netto tra gli altri proventi e gli altri oneri di gestione presenta un saldo negativo pari a Euro
Migliaia 1 al 30 giugno 2013.

Sezione 16 — UTILI (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTI —~ Voce 180
16.1 Composizione della voce 180 “Utili (perdite) da cessione di investimenti”:

30/06/13 30/06/12
1. Immobili
2. Altre attivita
2.1 Utili da cessione 1 -
2.2 Perdite da cessione - -
Risultato netto 1 -

Le movimentazioni nel corso del presente periodo presentano un saldo pari ad 1 migliaia di Euro; lo
scorso anno-la voce presentava un saldo pari a Euro Migliaia 0.

Sezione 17 — IMPOSTE SUL REDDITO DEL PERIODO DELL’OPERATIVITA CORRENTE —
Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito del periodo dell’operativita corrente”

La voce risulta cosi composta (in Euro Migliaia):

30/06/13 30/06/12
1. Imposte correnti 1 -
2. Variazione delle imposte anticipate 1 (35)
Imposte di competenza del periodo 2 (35)

L’onere fiscale del periodo comprende sia quello corrente, che quello differito. Le imposte sul reddito
sono rilevate nel conto economico, fatta eccezione per quelle relative a operazioni rilevate direttamente
nel patrimonio netto che sono contabilizzate nel patrimonio netto stesso.

Nelle variazioni delle imposte anticipate del precedente periodo, pari a Euro Migliaia 35, sono confluiti
nella parte piu significativa le rettifiche derivanti dall’applicazione dei principi contabili JAS/IFRS.

Le attivitd per imposte anticipate sono valutati utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabili nel periodo in cui sara realizzata ’attivita cui si riferiscono, sulla base delle aliquote fiscali
stabilite da provvedimenti in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Il seguente prospetto illustra la riconciliazione tra onere fiscale teorico ed onere fiscale effettivo:

Voci 30/06/2013 | 30/06/2012
Onere fiscale teorico
Aliquota fiscale corrente IRES 27,5% 27.5%

Variazioni in qumento/(diminuzione) rispetto
all'aliguota teorica:

Difterenze permanenti
IRAP
Iscrizione imposte anticipate di esercizi precedenti




Iscrizione imposte anticipate dell’esercizio -3,5% -54,1%
Variazione dell’aliquota

Altre variazioni

Onere fiscale effettivo 24,0% -26,6%

Sezione 19 - CONTO ECONOMICO: ALTRE INFORMAZIONI
19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive (in Euro Migliaia):

Voci/Controparte Interessi attivi Commissioni attive 30/06/13 | 30/06/12
Banche Enti Clientela | Banche Enti Clientela
finanziari finanziari
1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili 48 67 114 48
- beni strumentali
- beni immateriali
Totale 48 67 114 48




