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Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa
nota integrativa della AZ leasing S.p.A., chiuso al 31 dicembre 2012. Il suddetto bilancio
d’esercizio & stato preparato per la prima volta, su base volontaria, in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea ai fini
dell’informativa finanziaria richiesta dal regolamento di Borsa Italiana per le societa
richiedenti I’ammissione alla quotazione all’ AIM Italia. La responsabilita della redazione
del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards compete agli
amministratori della AZ Leasing S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile svolta a seguito di
incarico conferitoci a titolo volontario. La presente relazione non & pertanto emessa ai
sensi di legge, stante il fatto che, ai fini della pubblicazione richiesta dall’art. 2435 del
Codice Civile, la Societd AZ Leasing S.p.A. ha predisposto il bilancio di esercizio in
conformitd ad altri criteri di redazione previsti dalle norme di legge.

I nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ¢ raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata ¢ svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi
a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale,

1l bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente e della
situazione patrimoniale-finanziaria al 1° gennaio 2011, che deriva dal bilancio al 31
dicembre 2010, predisposti in conformita ai medesimi principi contabili. Per i giudizi
relativi ai bilanci della AZ Leasing S.p.A. chiusi al 31 dicembre 2011 e 2010, predisposti
in conformita alle norme di legge e dai quali i dati comparativi sono derivati, si fa
riferimento alle relazioni da noi emesse in data 2 agosto 2012 e 25 maggio 2011. Inoltre,
la nota “Transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS-EU” illustra gli effetti
della transizione agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea. I.’informativa presentata nella suddetta nota & stata da noi esaminata ai fini
dell’espressione del giudizio sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 e
redatto in conformitd agli International Financial Reporting Standards.
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AZ Leasing S.p.A. -
Reluzione della societé di revisione
31 dicembre 2012

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della AZ Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2012 ¢
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea;
esso perlanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria, il risullato econowico ed i Mussi di cassa della AZ
Leasing S.p.A. per I’esercizio chiuso a tale data.

Napoli, 25 settembre 2013

KPMG S.p.A.

h
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Marco Giordano

Socio



LEASING

AZ LeasIng spa

Codice Fiscaie e Partita VA 03368370619

Iscrizione al Registro Imprese di Roma 1236997
Capitale Sociale Deliberato € 6.300.000,00

Capitale Saciale Interamente Versato € 1.300.000,00

BILANCIO D’ESERCIZIO
2012

Sede Legale e Direzione Generale
Via Francesco Carrara 24

00198 Roma s I
T +32 06 95 55 05 38 ASSILEA info@azleasing.it
F+390899332029 associata www.azleasing.it

Etenco Generale degli Intermediari Finanziari art. 106 UIF 40010

Codice ABI 334508




AZ Leasing spa

LEASING

Bilancio d’esercizio
Ai 31 dicembre 2012

Capitale Sociale € 1.340.166 i.v.
Codice Fiscale: 03368370619
Numero iscrizione al Registro delle Imprese: 238504
Numero Iscrizione Elenco Generale ex art. 106: 40010
Associata ASSILEA

AZ LEASING SPA

Via F. Carrara, n. 24
00196 Roma

Sede Legale e Direzlone Generale

Codice Fiscale e Partita IVA 033688370619 Via Francesco Carrara 24 L
[scrizione al Registro Imprese di Roma 1236987 00196 Roma Vot it
Capitale Sociale Deliberato € 6.300.000,00 T +39 08 95 5505 38 ASSILEA
Capitale Sociale Interaments Versate € 1.300.000,00 F+39 06 89 33 20 29 assotiata

Elenco Generale degli Intermediari Finanziari art. 106 UiF 40010

Codice ABI 334508

Info@azleasing.it
www.azieasing.it



PR ——

LEASING

INDICE

Cariche Social
Relazione sulla gestione al bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2012
Bilancio d’esercizio al 31.12.2012

Struttura e contenuto del bilancio d'esercizio

di cui:

Nota Integrativa: - parte A — Politiche Contabili

- parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale
- parte C - Informazioni sul Conto Economico
- parte D — Alire informazioni

Relazione della Societa di Revisione

- Allegati
AZ Leasing spa Sede Legale e Dlrezione Generale =
Codice Fiscale e Partita IVA 03368370819 Via Francesco Carrara 24 -
Iscrizione al Registro Imprese di Roma 1236097 00198 Rorma G i
Capltale Sociale Deliberato € 6.300.000,00 T +39 06 95 55 05 38 ASSILEA
Capitaie Sociale Interamente Versato € £.300.000,00 F+39 06 99 33 20 29 associata

Elenco Generale degll Intermediari Finanziari art. 106 UIF 40010
Codice ABI 334508

Info@azleasing.it
www.azleasing.it



LEASING

CARICHE SOCIALI

Consiglio di Amministrazione:

- Presidente Dott. Giuliano Giovanni
- Consigliere Dott. Giannotti Salvatore
- Consigliere Dott. Potenza Raffaele

Collegio Sindacale:

Presidente Dott. Marco Sarra

Sindaci Effettivi Dott. Di Meo Sergio
Dott. Carboni Antonio

Societa di Revisione:

KPMG SPA

AZ Leasing spa Seds Logale e Direzlone Generale

Codice Flscale e Partita IVA 03368370619 Via Francesco Carrara 24

Iserizione al Registro Imprese di Roma 1236997 00198 Roma WA

Capitale Sociale Deliberato € 6,300.000,00 T +39 06 95 55 05 38 ASSILEA info@azleasing,it
Capitale Sociale Interamente Versato € 1.300.000,00 F+390699332029 assogiala www.azleasing.it

Elenco Generaie degll Intermediari Finanziari art, 108 UIF 40010
Codice ABI 334508



AZ LEASING S.p.A.

Sede legale in Roma, via Francesco Carrara, n. 24
Capitale sociale € 1.340.166 interamente versato
Codice fiscale e partita IVA 03368370619
Reg. Imprese di Roma 03368370619
REA di Roma n. 1236997

Iscritta nell’Elenco Generale degli Intermediari Finanziari (U.1.C.) al n. 40010

Bilancio al 31 dicembre 2012



INDICE RELAZIONE SULLA GESTIONE

a) Lo scenario macroeconomico

b) Il settore del leasing

¢) L’attivita e i risultati della Societa

d) Il personale

e) La gestione dei rischi

f) Altre informazioni

g) Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio
h) Evoluzione prevedibile della gestione

i) Progetto di destinazione del risultato di esercizio e altre delibere assembleari



RELAZIONE SULLA GESTIONE

Il bilancio dell’esercizio 2012 & stato redatto su base volontaria ai fini della sua inclusione nel
prospetto informativo predisposto per la quotazione della Societa presso ’ALM.- Mercato
Alternativo del Capitale, secondo quanto previsto dai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS
(come meglio specificato nella Parte A della Nota Integrativa) e sulla base delle “Istruzioni per la
redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermediari Finanziari ex art. 107 del TUB, degli Istituti
di pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM” del 13 marzo 2012 emanate dalla Banca d’ltalia
nell’esercizio dei poteri stabiliti dall’art. 9 del D.Lgs. n.38/2005 (che hanno sostituito integralmente
le istruzioni allegate al Regolamento del 14 febbraio 2006 ed il successivo aggiornamento del 16
dicembre 2009).

L’esercizio 2012 & stato caratterizzato da un evento straordinario ed irripetibile: la cessione pro-
soluto del portafoglio crediti in contenzioso, € per la circostanza — dopo 60 mesi — dell’esaurimento
di parte degli effetti reddituali del primo ciclo completo di leasing finanziati, evento, che, quindi,

pud essere considerato fisiologico sia in termini volumetrici che reddituali.

Il Consiglio ed il management sono impegnati nell’implementazione di una strategia di “nicchia”
basata sul prodotto “Microfinanza” rivolto alle PMI del Centro ¢ Sud Italia con meno di dieci
dipendenti e con un fatturato o attivi pari a 2 milioni di euro.

AZ Leasing & sempre iaiﬁ riconosciuto quale un intermediario finanziario (Art. 106 TUB)
specializzato nel segmento del microleasing su beni mobiliari, prevalentemente strumentali, e
immateriali come brevetti, marchi, software.

La Societa ritenuta diffusamente leader nel micro leasing, in quanto unica societa di leasing italiana
riconosciuta dal FEI quale erogatore in questo specifico segmento alle PMI, ¢& stata ufficialmente
quotata al Marche Libre della Borsa di Parigi dal giorno 13 luglio 2012.

L’operazione ¢ stata realizzata tramite un “just listing” di n. 2,5 milioni di aziom ordinarie della
Societd del valore di 1,65 euro per azione, per una capitalizzazione complessiva pari a oltre 4
milioni di euro.

L’Assemblea degli Azionisti ha approvato un aumento del capitale sociale a pagamento
dell’importo massimo di euro 5 milioni (portando cosi il capitale sociale da euro 1,3 milioni a
massimo nominali euro 6,3 milioni), mediante emissione di un massimo di n.10 milioni di nuove

azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,50 ciascuna, con diritto d’opzione per 1 soci.



L’aumento, riservato a investitori istituzionali e partner industriali mediante il progetto di
quotazione presso 1I’AIM in fase di formalizzazione, consentira alla Societa di acquisire risorse utili
a sostenere il progetto di sviluppo ed espansione, il Capitale Sociale, al 31.12.2012, & pari a euro
1.340.166.

La Societa ha attivato, anche presso le CCIAA competenti, le sedi secondarie di Taranto (Ta) e
Messina (Me).

Il business model prevede l'apertura di sedi secondari laddove c'¢ un Istituto di Credito locale che
finanzia le microimprese di quel territorio (anche sottoscrivendo parte del capitale), o una
territoriale di Assoartigiani di Confindustria o di Confindustria stessa, o una sede della ALL LUISS.
La Societa ¢ convenzionata con Assoartigani di Confindustria per il prodotto del microleasing su
tutta Italia, in particolare la sede di Taranto & proprio presso la territoriale di Assoartigiani.

Il Piano industriale prevede una sostanziale evoluzione del modello di business per effetto:

. della concentrazione dell’attivitd soprattutto nel segmento del leasing ordinario e del
micro leasing;

. della forte richiesta per quest’ultima tipologia di business soprattutto nelle regioni
prevalentemente del centro sud italia;

. della crescita dei volumi (diretti ed intermediati) coerente con le potenziality delle
risorse finanziarie disponibili;

. del forte coinvolgimento di partner bancari.

Le proiezioni economiche poggiano sul margine di intetmediazione quale somma degli income per
interessi, canoni di locazione e commissioni attive, al netto delle commissioni passive e degli
ammortamenti su beni in leasing, maturati sui contratti di:

. leasing ordinario;

. microleasing.

Si prevede un’ulteriore linea di ricavo rappresentata dalle commissioni attive che matureranno pet
Pattivita di intermediazione svolta sui contratti di leasing.

L’Idea di focalizzare Pattivita sul microleasing, sulla scorta del processo operativo aziendale attuato
e dell’organizzazione del personale, nasce da due considerazioni di fondo:

1. Assenza di competitor: le societa prodotto di emanazione bancaria non sono operative sul
segmento sotto i 25 mila euro di erogato, o se lo sono non sono efficienti (60 gg. tempi medi
delibera-erogazione);

2. Possibilita di spread profittevoli che consentano di coprire — arrivando fino al tasso soglia —

il costo raccolta e costi operativi aziendali
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Le due considerazioni vengono supportate da un mercato con una domanda costante (cft.
Assoartigiani ¢ Confcommercio ) e caratterizzato da operatori:

a) tendenzialmente non attenti al tasso, ma solo alla copertura della rata e per i quali il bene
acquisito ¢ fondamentale per la loro produzione (artigiani, autotrasportatori-padroncini, piccoli
commercianti al dettaglio);

b) che interpretano I’operazione non solo come benefica dal punto di vista fiscale, ma come
operazione finanziaria (dilazione di pagamento) in presenza di banche restriitive o fornitori non
disponibili a dilazioni per dimensioni e/o scarso track record della microimpresa e/o assenza di
garanzie,

Obiettivi Progetto Microleasing:

- Conseguimento di migliori livelli di competitivita e di sviluppo del business;

- Migliore allocazione delle risorse produttive;

- Rapido riassetto delle posizioni finanziarie;

- Accordi di partnership;

- Massimizzazione Enterprise Value;

- Creazione a medio lungo termine di “polo del microcredito italiano” con altre realtd omologhe
italiane ed operative — oggi — al centro nord.

Le azioni:

La Societa sta effettuando una penetrazione capillare del micro leasing presso fornitori
convenzionati; ha avviato I’apertura di sedi secondarie, ad oggi sono 3, che faciliteranno i volumi
del micro leasing, anche perché parte del funding territoriale sara fornito da banche locali; ha
avviato una serie di visite presso Associazioni datoriali e Istituti di Credito per la presentazione del
prodotto micro leasing; infine, punta al miglioramento e all’efficientamento delle sedi operative

La persecuzione di tale strategia ha portato, nel tempo, ad una progressiva espansione sia del
proprio ambito di intervento che da un contesto di tipo regionale si & evoluto verso uno a matrice
interregionale, sia a valutare un ampliamento dell’operativitd verso altri prodotti della micro
finanza, quali il microcredito e microfactoring.

Tale cambiamento & stato anche favorito dalle relazioni commerciali che nel tempo la Societa, ed
1 propri soci, hanno costituito con primari istituti di credito di interesse nazionale.

Nel documento in analisi si osservano, in particolare, volumi di attivitd raggiunti moderatamente
lusinghieri; risultati economici consuntivi e attesi adeguati al momento storico, caratterizzato dal
crollo degli investimenti delle aziende target.

L’obiettivo, tuttavia, aziendale principale rimane il prossimo rafforzamento patrimoniale.




Il Consiglio di Amministrazione per ’anno 2013 propone un compenso pari a 200 euro a seduta
come gia concordato nella precedente assemblea per ’approvazione del bilancio 2011; il compenso
lordo totale 2012 & pari a 87.000 euro.



A - LO SCENARIO MACROECONOMICO

Il quadro economico internazionale ha registrato, anche nel 2012, una generalizzata debolezza sia
nei paesi industrializzati che in quelli emergenti.

Nei paesi avanzati I’andamento del PIL & stato eterogeneo: se negli Stati Uniti, secondo stime
OCSE, la crescita del PIL & stata del 2,2% ed in Giappone deli’1,6%, il Regno Unito registra un
calo dello 0,1% ed i paesi dell’area Euro dello 0,4%. L’inflazione, di conseguenza, si & mantenuta
su livelli moderati e le politiche monetarie hanno proseguito la loro fase espansiva con
I’introduzione di misure volte al sostegno dell’attivita economica.

I paesi emergenti hanno confermato il rallentamento delle loro economie registrando tassi di
crescita del PIL inferiori al 2011, anche se sul finire dell’ anno hanno mostrato lievi accelerazioni: in
Cina la crescita si ¢ attestata al 7,5% (9,3% nel 2011), in India al 4,5% (7,8% nel 2011) ed in
Brasile all’1,5% (2,7% nel 2011). In tale contesto le pressioni inflazionistiche sono rimaste elevate
ed in alcuni casi anche intensificate. Non & mancato perd, grazie in particolare all’andamento
dell’economia cinese, 1’afflusso di capitali verso tali paesi.

Nell’area Euro la dinamica negativa della domanda interna, legata alla diminuzione degli
investimenti da parte delle imprese ed al ristagno dei consumi da parte delle famiglie (legato sia
all’incremento della pressione fiscale, sia all’aumento del tasso di disoccupazione), non & stata
compensata dal positivo contributo dato dall’interscambio con ’estero. Le difficolta della fase
congiunturale hanno investito anche le economie piu solide come Francia e Germania, dove la
produzione industriale nella media del bimestre ottobre-novembre & scesa, rispettivamente,
dell’1,7% e del 2,7%. 11 PIL dell’Eurozona ¢ sceso dello 0,1%. L’inflazione & scesa al 2,2%
soprattutto per la decelerazione dei prezzi dei prodotti energetici, ma anche per la moderazione
delle politiche di prezzo delle imprese,

Grazie alle misure attuate dalla BCE (Outright Monetary Transactions), ai progressi delle politiche
nazionali di consolidamento di bilancio, alle decisioni sul sostegno finanziario alla Grecia, ai passi
compiuti verso la definizione dell’Unione Bancaria Europea, i premi per il rischio sovrano neli’area
Euro hanno continuato a flettere, in misura maggiore per i paesi piti colpiti dalle tensioni sui mercati
finanziari. La riduzione delle tensioni sui titoli di Stato ha favorito anche un miglioramento dei
premi di rischio su banche ed imprese non finanziarie. 11 cambio dell’Euro nei confronti delle
principali valute si & rafforzato.

Persistono tuttavia divari nei tassi bancari attivi, che rifletiono sia i ritardi con cui le variazioni delle
quotazioni dei titoli di Stato si trasmettono alle condizioni del mercato del credito, sia l'effetto dello
sfavorevole quadro congiunturale sul merito di credito della clientela bancaria, In Italia e in Spagna

il costo medio di finanziamento di famiglie, imprese e intermediari finanziari in ottobre era ancora




superiore di circa 110 punti base a quello osservato nei paesi dell'area meno colpiti dalla crisi. Negli
ultimi mesi dell’anno perd anche Francia e Germania hanno dato segnali di flessione nei prestiti al
settore privato non finanziario.

In Italia ¢ proseguita la fase recessiva: il calo della domanda interna, legato alla contrazione dei
consumi delle famiglie ed a quella degli investimenti delle imprese, ha determinato la riduzione del
PIL per un valore stimato di circa il 2%.

Grazie all’aumento delle esportazione ed alla diminuzione delle importazioni, si & determinato un
miglioramento della bilancia commerciale (disavanzo di conto corrente pari a 9,4 miliadi di euro

rispetto ai 48.4 del 2011) che ha attenuato gli effetti di contrazione della domanda interna sulla

produzione industriale.

Incertezza del quadro economico, calo della domanda e difficoltd finanziarie, hanno portato le
imprese a ridurre la loro produzione, sono inolire circa 365.000 le imprese che hanno chiuso nel
corso del 2012. Nonostante 1’andamento altalenante legato alle produzioni stagionali, secondo le
prime stime per la produzione industriale si prospetta un calo congiunturale del 2%, particolarmente
avvertito nei comparti dei beni di consumo durevoli.

Se si attenua la contrazione degli investtmenti in beni strumentali da parte delle imprese, gli
investimenti in costruzioni proseguono la parabola discendente: le transazioni del comparto
residenziale hanno raggiunto il minimo dell’ultimo ventennio.

La caduta del reddito disponibile, il clima di incertezza percepito dai consumatori ¢ I’attuazione di
politiche economiche volte al consolidamento dei conti pubblici hanno penalizzato la spesa per i
consumi. In particolare le misure fiscali hanno comportato aumenti di imposte dirette ed indirette
pari a 2,1 punti di PIL la propensione al risparmio & scesa deli’8,6%.

I livelli occupazionali sono rimasti sostanzialmente stabili, ma la crescita delle persone in cerca di
lavoro iniziata a fine 2011 ¢ alla base del rilevante incremento del tasso di disoccupazione, salito al
10,6%. Si sono ridotte le ore effettivamente lavorate anche attraverso il maggiore ricorso alla CIG
ed all’uso del part-time ed alla riduzione delle ore di straordinario.

L’inflazione si ¢ progressivamente ridotta, attestandosi al 2,3% in dicembre, grazie alla
decelerazione dei prézzi dei prodotti energetici ed all’esaurirsi degli effetti dell’aumento delle
imposte indirette avvenuto nell’autunno 2011,

Con "attenuarsi delle tensioni sul debito sovrano, le condizioni di accesso ai mercati all’ingrosso da
parte del sistema bancario italiano hanno cominciato a stabilizzarsi. Tuttavia il deterioramento della
qualita del credito e la percezione di rischio da parte degli intermediari hanno negativémente
influenzato la dinamica del costo del credito per le imprese, che ha registrato un lieve incremento,

mentre quello per le famiglie ha continuato a scendere seppur molto lentamente. I prestiti bancari al



settore privato non finanziario hanno continuato a ridursi: i prestiti alle famiglie si sono ridotti dello
0,8% e quelli alle imprese del 4%.

Continua a scendere l'indebitamento delle Amministrazioni Pubbliche che, al netto delle
dismissioni e dei prestiti dello European Financial Stability Facility, si & collocato intorno al 3 per
cento del PIL, contro il 3,9 del 2011, grazie ai positivi effetti delle manovre di finanza pubblica
adottate nel corso dell’anno. La difficile fase congiunturalé ha perd fatto aumentare il rapporto
debito/PIL portandolo a circa il 126%.

B - IL SETTORE DEL LEASING

Il difficile andamento dell’economia e la frenata sugli investimenti non potevano non riflettersi
anche sul mercato del leasing, che anche nel 2012 ha proseguito il trend discendente degli anni
precedenti, coinvolgendo anche comparti, quali ’auto e I’energy, in precedenza immuni dagli effetti
recessivi. |

Tra i motivi che hanno principalmente contribuito ad accentuare le conseguenze della crisi spiccano
un’offerta bancaria di prodotti di finanziamento a medio-lungo termine alle imprese competitiva
rispetto al leasing per flessibilita ¢ pricing unitamente ad una progressiva riduzione dei vantaggi
fiscali ed a maggiori vincoli regolamentari.

Le rilevazioni statistiche di Assilea evidenziano uno stipulato complessivo nell’anno appena
concluso di 16,28 miliardi di euro in diminuzione del 34,4% rispetto al 2011, e addirittura del 70%
rispetto ai 50 mld consuntivati nel 2007, ultimo anno di crescita.

La tabella sottostante dettaglia i risultati suddivisi per comparto.

Merecato 2011 2012 delta %
leasing
n. ctr importi n. ctr Importi n. ctr importi
Auto 163.034 5.799.993 134.330 4.433.845 -17.61 -23,55
Strumentale | 126.746 7.220.331 117.698 5.668.889 -7.14 -21,49
Immobiliare 8.110 7.024.991 3.797 3.587.315 -53,18 -48,93
Energie 2.106 4.027.195 1.568 2.160.356 -25,55 -46,36
rinnovabili
Aeronavale 1.224 783.155 397 385.411 -67,57 -50,79 «
Totale 301.220 | 24.855.665 | 257.790 | 16.235.816 -14,42 -34,68




C -L’ATTIVITA’ E I RISULTATI DELLA SOCIETA’

Tra le domande pervenute, hanno superato la fase di pre-istruttoria 80 domande di leasing per 29,19
milioni di euro, di cui approvate ¢ finanziate direttamente sette per 160.739 euro.

Le restanti pratiche sono state intermediate alle societa partner e parte di quelle approvate sono state
finanziate, generando commissioni attive.

Tutte le operazioni finanziate direttamente afferiscono al settore strumentale (- 30% per numero e -
16% per valore rispetto al 2011).

L’erogato medio dei contratti stipulati si & attestato ad euro 21.709.

Complessivamente, il valore lordo dei beni in locazione finanziaria, grazie all’incremento relativo
all’anno in corso, & pari a euro 2.845.918.

Nella seguente tabella viene ripartita ’attivitd commerciale per tipologia di prodotto

Contratti stipulati - statistica per prodotto

TIPO CONTRATTO NUMERO % SU TOTALE
Strumentale 7 ' 100
TOTALE 7 100

La suddivisione geografica dei contratti stipulati & stata la seguente:

- Campania: ammontare stipulato € 160.739 pari al 100,00% del totale.

I prevalente canale commerciale di acquisizione ¢ stato rappresentato dai soci, dalle banche, dai
professionisti convenzionati e dalle Associazioni datoriali.

La Societa ha deciso di cedere pro-soluto tutti i crediti in contenzioso, chiudendo con questa
operazione straordinaria tutto il primo ciclo di vita dei contratti avviati dal primo esercizio di
operativita.

A causa dei significativi aumenti del costo della provvista, intervenuti soprattutto nel corso del
secondo semestre del 2012 e della restrizione del credito da parte delle banche finanziatrici, i
volumi sono calati e i leasing stipulati hanno consentito un margine di interesse negativo pari a -
10.271. Il margine di intermediazione & positivo e pari a 139.081. L’indebitamento complessivo
verso il sistema finanziario si & ridotto del 26%, attestandosi su 1.375.824 di cui il 22% a breve
termine.

Le spese amministrative nel 2012 si sono ridotte del 40% rispetto al 2011.

Il risultato finale ha risentito degli effetti negativi della congiuntura economica che ha comportato

ritardi nei pagamenti dei canoni mensili da parte della clientela e scarsi investimenti, del pesp degli
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oneri della quotazione i cui benefici si avranno nei prossimi esercizi, della decisione di svalutare e
rettificare beni ¢ crediti deteriorati e in contenzioso, proprio per far si che la gestione che si va ad
iniziare dopo la chiusura del primo quinquennio di contratti di leasing (la cui durata media era di 60
mesi), sia caratterizzata e depurata da elementi contabili e patrimoniali che potessero inficiare la

redditivita futura, che presenta presupposti e driver di ricavi piti ampi e diversificati.

D - IL PERSONALE

Al 3] dicembre 2012 I’organico risultava composto da 3 dipendenti ¢ una stagista.

L’indice di produttivitd del personale si attesta a 37.992 euro di impieghi diretti pro-capite e di
7.047.250 di valore di richieste leasing istruite e analizzate.

L’assetto organizzativo si & incrementato rispetto all’anno precedente di una risorsa che ha
approfondito tutte le tematiche amministrativo-contabili della gestione e monitoraggio dei crediti e

dell’attivita secondo i criteri della Microfinanza e suggeriti dal FEL

E - LA GESTIONE DEI RISCHI

Nel 2012 ¢ proseguita, sulla base delle policy definite dal Fondo Europeo Degli Investimenti, con il
supporto e coordinamento della Fondazione Giordano dell’ Amore, I’attivita di implementazione del
sistema di gestione ¢ misurazione dei rischi, di monitoraggio del portafoglio e calcolo degli
indicatori di liquiditd che sara attuato dal momento in cui sard attivata la Facility Progress
Microfinance.

AZ Leasing S.p.A., infatti, ha implementato un Manuale di Gestione Operativa che presenta le
principali procedure messe in atto durante le varie fasi per la realizzazione della propria attivita di
micro leasing ed, eventualmente, di altri prodotti afferenti alla Microfinanza, come il microfactoring
¢ il microcredito. Con I’obiettivo di migliorare la propria operativita e uniformarsi a degli standard
di gestione generalmente riconosciuti, AZ Leasing ha proseguito un processo di analisi e
aggiornamento delle proprie politiche e procedure. Tale processo ha visto la partecipazione non solo
dello staff della Societd ma anche degli organi societari (Consiglio di Amministrazione ¢ Collegio

Sindacale) sotto la guida di consulenti specializzati nella materia.

Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio - (art. 2428, c. 2 n. 6 bis, codice civile)

Per quanto attiene le informazioni di tipo qualitativo, ovvero gli obiettivi e le politiche della Societa
in materia di gestione del rischio finanziario, compresa la politica di copertura per ciascuna

principale categoria di operazioni previste, possono essere cosi riassunte:




: .

* laSocieta alla data del 31/12/2012 non presenta contratti derivati del tipo Inferest Rate Swap
con finalitd di copertura dei tassi di interesse (rischid di mercato sui tassi di interesse) a
fronte dei finanziamenti accesi dalla stessa.

Nella gestione dei rischi aziendali si & prestata la massima attenzione e diligenza nell’erogazione del
credito, che, insieme alla tempestivitd del recupero, hanno permesso, nonostante la congiuntura

poco favorevole, di minimizzare le sofferenze e gli incagli.

Uguale impegno & stato applicato, come sempre, dalla Tesoreria, gestita in modo da equilibrare le

fonti di raccolta con gli impieghi e per coprire i rischi di tasso.

Fattori di rischio finanziario

L'attivita della Societa & esposta a vari rischi finanziari: rischio di mercato (comprensivo del rischio
di tassi d'interesse), rischio di credito e rischio di liquiditd. Il programma di gestione dei rischi é
basato sull'imprevedibilitd dei mercati finanziari ed ha l'obiettivo di minimizzare gli eventuali

impatti negativi sulle performance della Societa.
@) Rischio di liquidita

Una politica prudente del rischio di liquiditd implica il mantenimento di adeguate disponibilita
liquide e sufficienti linee di credito dalle quali poter attingere. E' politica della Societa avere a
disposizione linee di credito utilizzabili per esigenze di cassa e per smobilizzo di portafoglio che

siano immediatamente disponibili nei limiti degli affidamenti concessi.

b) Rischio di tasso
La Societd non ha titoli quotati e pertanto soggetti alle oscillazioni di borsa.

L’elevata riduzione dei margini impone un presidio delle condizioni finanziarie elevatissimo sia
nella ricerca delle migliori fonti di approvvigionamento sia nella correlazione tra impieghi e

provvista.

Nel corso dell’esercizio si sono attivate operazioni di investimenti in titoli obbligazionari e depositi
di risparmio a copertura dei tassi praticati e per ricondurre al miglior equilibrio 1’impiego a tasso

fisso e variabile con la relativa provvista.




La Societa effettua un costante monitoraggio sull'applicazione periodica dei tassi e delle condizioni
praticate alla clientela: i responsabili verificano costantemente che le procedure automatizzate e la
rete commerciale, sia interna che esterna, siano continuamente aggiornate con le rilevazioni
trimestrali dei TEGM (Tasso Effettivo Globale Medio). Gli stessi verificano Ia puntuale
pubblicazione nei localj aperti al pubblico dei TEGM .

¢) Rischio di credito

credito, che, insieme allg tempestivitd del recupero, hanno permesso, nonostante la congiuntura

poco favorevole, di mantenere e sofferenze e gli incagli in misura trascurabile.

F - ALTRE INFORMAZIONI

Al sensi degli art. 2497 ¢ seguenti del Codice Civile la Societs non ¢ sottoposta all’attivita di
direzione e coordinamento dj alcuna Societa o Ente.

Con riferimento a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile dichiariamo che la Society non
detiene, anche per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona, azioni proprie 0 azioni o
quote di Societa controilanti e che, ai sensi di quanto richiesto dall'art. 3, comma 2, del Decreto Lgs.
27 gennaio 1992, n. 87, cosi come modificato dal D. Lgs. n. 394 del 30 dicembre 2003, la Societa
non ha fatto uso di strument; finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio.

Non sono state effettuate attivits dj ricerca e sviluppo nel corso dell'esercizio,

G - EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

A cavallo tra Ia fine del 2012 e gli inizi del 2013, la Societa ha deciso di accelerare il processo di
evoluzione, inizialmente posto come obiettivo di medio-lungo termine, da operatore attualmente
mono prodotto in un settore dj nicchia in un Intermediario F inanziario, ex art. 107, per il
Microcredito, costituito da 3 business/profit unit dedicate tendenzialmente e/o prevalentemente a:

- Microcredito per I’Impresa; Microleasing ; Microfactoring,

Principali Key factors del progetto:

a) ampliamento della base sociale, con una quota di flottante sy mercati borsistici naziongli ed

internazionali (Francia); j
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b) incremento dei drivers di ricavi;

c) efficientamento dei processi operativi con forte spinta sull’innovazione di 'processo
(digitalizzazione processi, dematerializzazione documenti e firme, documentazione con specifiche
tecniche riconosciute ¢ approvate da Bankitalia e CNIPA in corso di attuazione e test di
perfezionamento);

d) contenimento dei costi di struttura — spostamento su costi variabili di larga parte del
processo operativo; |

€) implementazione dell’attivita di Factoring e Finanziamento finalizzato al fine di creare
portafogli performanti e asset aziendali finalizzati alla facilitazione del fundraising;

) minimizzazione costi di raccolta facendo ricorso al pubblico risparmio.

H - EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Ai fini della prosecuzione e del completamento della strategia precedentemente richiamata & stato
aggiornato, da parte del management della Societa, il piano industriale, per gli anni 2013-2018, i cui
principali obiettivi possono sintetizzarsi in:

1. Ampliamento aree di attivita da solo leasing a finanziamenti e factoring;

2. Quotazione all’AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale, sistema multilaterale di
negoziazione organizzato € gestito da Borsa Italiana SpA. A tal fine sono stati affidati gli incarichi
di advisor alla societa Ambromobiliare, di Nomad alla societd Envent S.p.A.; di legali allo studio
Mec Dermott Will & Emery; di revisione dei prospetti e dell’informativa necessaria alla quotazionea
ItalAudit. La Revisione e Certificazione di bilancio rimane affidata alla societd KPMG.S.p.A.

3. Rafforzamento patrimoniale.

Roma, 1i 24.05.2013

Presidente del

Consiglio di _
Amministrazione GIULIANO GIDVANN /\/j
/ ~

Il bilancio al 31 dicembre 2012 e stato reflatto in conformita alle vigenti disposizioni normative ed e

costituito da:

. Stato Patrimoniale

. Conto Economico

. Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

. Nota Integrativa
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STATO PATRIMONIALE

Attivo
Cassa e disponibifita liquide

Attivita finanziarie valutate al fair value
Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Crediti
Cradili verso enti finanziari
Craditi verso la clientsla

Alfivita materiali

Adtivita immateriali

Attivita fiscali
a) correnti
b) anticipate

Altre attivita
TOTALE ATTIVO

Passivo e Patrimonio Netto
Debiti
Debiti v. enti creditizi a vista

Debiti v. enti creditizi a medio-fungo termine

Debiti v. clientsla

Titoli in circolazione

Passivita fiscali
a) correnti
b) differite
Altre passivita
Fondo trattamento di fine rapporto

Fondo rischi ed oneri
Totale Passivo

Capitale sociale

Sovrapprezzi di emissione
Riserve

Uiile/(perdita) d'esercizic
Totale Patrimonio Netto

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIQ NETTO

2012

348
489.925
10.500

1.038.576
1.697
1.036.879

86.074
80.880

320.835
18.381
302.454

413.716
2.450.854

1.375.824
304.205
1.069.997
1.622

50.000

119.369
119.369

0
156.719

12.105

0
1.714.017

1.340.168

75.831
-461.035

-218.126
736.836

2.,450.854

2011

1.284
345.420
410.500

1.680.675
1.104
1.679.571
50.758

100.944

225.010
14.841
210.169

246.360
3.060.951

1.862.991
1.003.498
856.027
3.466

50.000

75478
76.478
0
131.976
9.357

12.066
2.141.868

1.300.000

500
-154.250

-227.166
$19.084

3.060.951

2010

564
350.000
500.500

2.213.440
4.195
2,209.245

69.508
111.449

186.301
86.837
99.464

85.695
3.517.535

2.086.665
895.904
1.187.984
2778

100.000

67.581
67.581
0
110.310

6.729

0
2.371.286

1.300.000

500
51.520

-2056.771
1.146.249

3.5617.535
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CONTO ECONOMICO

Interessi attivi @ proventi assimilati
interessi passivi e proventi assimilati
Margine d'interesse

Commissioni attive
Commissioni passive
Cemmissioni nette

Risultato netio delle attivitd e delle passivita
finanziarie vaiutate al fair value

Margine d'intermediazione

Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento
di: attivitd finanziarie

Spese amministrative

a) spese per il personale
b) aftre spese amministrative

Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali

Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
immateriali

Accantonamanti netti ai fondi per rischi ed oneri

Altri oneri & provent! di gestione
Risultato della gestione operativa

Utile/(Perdita) da cessione investimenti

Utile/(Perdita) dell'attivitd corrente al lordo delle
imposte

Imposte sul reddito d'esercizio dell'attivita corrente
Utile/(perdita) d'esercizio

UTILE/(PERDITA} PER AZIONE, BASE E DILUITO

Numero medio ponderato azioni ordinarie

2012

88.997
99.268
-10.271

148.437
40.988

107.469

41.883
139,081

0
356.721

51.980
303.741

-15.383
-36.075
0

-6.748
-274.846

314
-274.532

-56.406
-218.126

-0,08
2.640.166

2011

187.519
97.562
69.957

228.652
20.603

208.049

-4.580
273.426

-307.091
254,516

154.228
100.288

-47.618
-18.535
12.066

-30.874
-397.075

62.154

-334.921

-107.754
-227.166

-0,09
2.600.000




] PROSPETTO DELLA REDDITIVITA'

COMPLESSIVA 2012 2011
. 10. Utile/{perdita) d'esercizio -218.126 -227.166
: ] Altre componenti reddituali al netto delle imposte ) 0
. Totale altre componenti reddituali al netto delle
' I 110. imposte 0 0
120. Redditivitd complessiva {voci 10 + 110) -218.126 -227,166




PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

2012
Wariazivnf dwll e uigiv
- Allocaziona
5z @ o risultato esercizio 2
S g- i recedente 2 Operazioni sul patrimonio netto % -
- =3 N B @ | o
N - - sl 8 s 55 |8
s 3 K By 2| 3 | B |BE .5 8 s g9
N g B 2yl & 5 g, 458 BE, 5 Z8 58
i 5| ¢ o5 @ | I3 BmeRyiiE ¢ o | &
| ‘ q23 - : =
w E - gl B8 = mégaé-,_ sS85 gl 228 | &3
Capitale 1.300.000 1.300.000 5,000 35.166 1,340,166
Sovrapprezzo di emissions 500 500 75331 75831
Riserve
a} di utif (205.771) (206.771) (227.166) (432.938)
b) altre 51.520 81,520 {5.000} {74819} (28.008)
Riserve da valutazione
Sirumenti df capitale
Azioni proprie
LHile/(Pordita) d'esercizio {227.166) (227.186)  227.166 (218.126) (2158.126)
Patrimonio Netto 919.083 0 ¥19.083 0 1} 8 110.497 1] 0 0 {74619} (218.128) 726.835
2011
Allocazions Varniazioni delfesercizio
o risultato esercizio Operazioni sul patimonio netts ©
g g - ; = E
] 5 - 2l = % _
~ s § 8 5 ) T
- N B e a 'g E = o
= ® y = P i — E =
& o = s | 2 g Bl o3 & g &
K] ] ® T = 5 = = 2a i1 8 =
o 8 @ L5 = o d 5 2o ] .g £z
1 i} g a 2R 1] 5 -] N £ | cl g E3
2 g | 4 s 2= E | 23| 2| g3 2% & §b | &
o 2 g 25 E =
i = 8 #| g& 3 58 g Z2E S | Z 28 -]
Capitale 1.300.000 0 1.300.000 1.300.000
Sovrepprezzo di emissione 5060 0 500 500
Riserve
a) di utili 28789 (28.789) 0 {205.771) {208,771}
b) altre 5.000 46.520 51.520 51.520
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale
Azioni proprie
Utile/(Perdita) d'esercizio 18.821 (224592}  (205.771})  208.771 (227.166) (227.166)
Patrimonio Netto 1.383.110 (206.861) 1.146.249 0 0 0 0 1] 0 0 0 {227.166) 914.083




RENDICONTO FINANZIARIO - Metodo
Indiretfto

A. ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione

Risultato d'esercizio
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento
di attivita finanziarie

Rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni
materiali @ immateriali {+/-)

Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri
costifricavi (+/)

imposte e tasse non liquidate (+/-)
Altri aggiustamenti (+/-)

2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita
finanziarie

Aftivita finanziarie valutate al fair value
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Crediti verso enti finanziari

Crediti verso clientela
Altre attivita

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita
finanziarie

Dsbiti verso banche a vista
Debiti verso banche a medio-lungo termine
Debiti verso clientela
Altre passivita
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita
operativa

B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
2. Liquidita assorbita da

Acquisti di partecipazicni
Acquisti di attivith materiali
Acquisti di attivita immateriali

Liquidita netta generata/assorbita dall'atlivita
d’investimento

C. ATTIVITA DI PROVVISTA
Versamenti c/capitale

Rimborsi di strumenti di capitals

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di
provvista

LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL'ESERCIZIO

RICONCILIAZIONE
Voci di Bilancio

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura
dell'esercizio

2012

-384.772
-218.126

0

51.458

-12.066
-56.408
-149.632

758.580
112.622
400.000

-593

642.692
-170.897

-418.532
-699.293
213.971
-1.844
68.634

-44.724

-66.709

0
-50.699
-16.010

-66.709

110.497
0

110.497

-936

1.284
-836

348

2011

54.647
-227.166

307.091

66.153

12.068
-110.708
7.208

227.005
0
90.000
3.091

222.583
-88.669

-194,112
107.594
-331.957
6838
29.583

87.541

-36.811
0
-28.781
-8.030

-36.811

-50.000

-50.000

730

554
730

1.284
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D’ESERCIZIO DELL’IMPRESA
chiuso al 31 Dicembre 2012
REDATTO IN BASE AI PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS EU

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO DI ESERCIZIO DELL’IMPRESA chiuso al
31 Dicembre 2012

Il presente Bilancio di Esercizio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal
Prospetto della Redditivita Complessiva, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, dal
Rendiconto Finanziario, dalla presente Nota Integrativa e viene presentato unitamente alla Relazione
sulla Gestione. Il presente bilancio, & stato preparato per la prima volta, su base volontaria, secondo i
principi internazionali IAS/IFRS emanati dallo IASB e le relative interpretazioni dell’International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e omologati dalla Commissione Europea, come
stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 ai fini dell’informativa finanziaria
richiesta dal regolamento di Borsa Italiana per le societd richiedenti I’ammissione alla quotazione

all’ AIM Italia.

Per gli effetti derivanti dalla prima adozione degli IFRS-EU si rimanda alla nota “Transizione ai
Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS-EU” allegata alla presente Nota Integrativa.

La Nota Integrativa ha la funzione di fornire I'illustrazione e I’analisi dei dati dello Stato Patrimoniale e
del Conto Economico e contiene le informazioni richieste dalle norme sopraindicate. Lo Stato
Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospetto della Redditivita Complessiva, il Rendiconto
Finanziario e il prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, sono redatti in unitd di Euro, mentre la
Nota Integrativa & redatta in migliaia di Euro.

Tnoltre, vengono fornite tutte le informazioni complementari, anche se non richieste da disposizioni di
Legge, ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale.

I presente bilancio predisposto per le finalita di cui in premessa ¢ sottoposto a revisione dalla Societa

di Revisione KPMG S.p.A.
Il presente bilancio & stato autorizzato per la pubblicazione nella seduta del Consiglio di

Amministrazione del 24 maggio 2013.

* kK



La presente Nota Integrativa si suddivide nelle seguenti quattro parti:

Parte A — Politiche contabili;

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale;

Parte C — Informazioni sul Conto Economico;

Parte D — Altre informazioni.

Allegato — Transizione ai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS-EU




PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.l1 Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

11 bilancio d’esercizio & redatto in conformita ai principi contabili internazionali IAS/TFRS formalmente
omologati dalla Commissione Europea alla data del 31 dicembre 2012, nonché alle relative
interpretazioni dello IASB (International Accounting Standard Board) ed in applicazione delle
disposizioni indicate nel Provvedimento della Banca d’Italia del 13/03/2012 in tema di “Istruzioni per
la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermediari Finanziari ex art.107 del TUB, degli Istituti
di Pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM” ed al Decreto Legislativo n. 38/05, come integrato
dalla lettera “Roneata” n° 4658/13 del 15 gennaio 2013 che ha recepito le disposizioni
dell’emendamento “Disclosure — Transfert of Financial Assets” al principio IFRS 7 “Financial
Instruments: discosure” nonché introdotto alcuni dettagli informativi, ¢ come integrato dalla lettera
“Roneata” n° 681262/12 dell’8 agosto 2012 che ha interessato anche variazioni nello schema di Stato
Patrimoniale.

L’applicazione degli IAS/IFRS ¢& stata effetiuata facendo riferimento anche al “Quadro sistematico
degli IFRS” (Framework). In assenza di un principio o di un’interpretazione che si applichi in modo
specifico ad una transazione, evento o circostanza, la direzione aziendale fa uso del proprio giudizio
nello sviluppare e applicare un principio contabile al fine di fornire un’informativa che possa essere
rilevante ai fini deHe decisioni economiche da parte ¢ degli utilizzatori ¢ attendibili in modo che il
bilancio possa rappresentare fedelmente la situazione patrimoniale, finanziaria, il risultato economico e
i flussi finanziari della Societa, tenendo conto della rilevanza della sostanza economica delle operazioni
e non meramente della forma legale.

Nel rispetto dell’art. 5 comma 1 del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora in casi
eccezionali, Papplicazione di una disposizione prevista dai principi contabili internazionali dovesse
risultare incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
finanziaria e del risultato economico, la disposizione non dovrebbe essere applicata.

Nel corso dell’esercizio non si sono verificate fattispecie che abbiano richiesto I’applicazione di
deroghe o per le quali si sia verificata I’assenza di un principio o di un’interpretazione di riferimento.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospetto della Redditivita Complessiva, il Prospetto
delle Variazioni del Patrimonio Nettoed il Rendiconto Finanziario sono redatti in unitad di Euro ed
esprimono dati attinenti I’ attivita aziendale seguendo i seguenti principi fondamentali.

Il Bilancio & redatto:
- nella prospettiva della continuita aziendale;
- secondo il principio della contabilizzazione per competenza economica;
- mantenendo costanti la classificazione e la presentazione da un esercizio all’altro;



- non compensando le attivitd, le passivita, i proventi ed i costi, ad eccezione di cid che non sia
richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione;
- fornendo le informazioni comparative per il periodo precedente per tutti gli importi esposti in
bilancio.
Ogni classe rilevante di voci simili ¢ esposta distintamente nel bilancio; le voci di natura o destinazione
dissimile sono presentate distintamente a meno che siano irrilevanti.
In ottemperanza a quanto previsto dal principic contabile IAS 1, paragrafo 25, la Societa ha effettuato
approfondite valutazioni in ordine al presupposto della continuita aziendale; la Societa ritiene di poter
gestire con successo i rischi imprenditoriali, malgrado ’incerto quadro macroeconomico nazionale e
internazionale.
Pertanto, la Societa ha la ragionevole aspettativa di possedere adeguate risorse economiche e finanziare
per continuare ad operare sul mercato in una prospettiva futura di continuita aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
A cavallo tra la fine del 2012 e gli inizi del 2013, la Societa ha deciso di accelerare il processo di
evoluzione, inizialmente posto come obiettivo di medio-lungo termine, da operatore attualmente mono
prodotto in un settore di nicchia in un Intermediario Finanziario, ex art. 107, per il Microcredito,
costituito da 3 business/profit unit dedicate tendenzialmente e/o prevalentemente a:

e Microcredito per I'Impresa;

¢ Microleasing;

e Microfactoring.

Principali Key factors del progetto:

a) ampliamento della base sociale, con una quota di flottante su mercati borsistici nazionali ed
internazionali (Francia);

b) incremento dei drivers di ricavi;

c) efficientamento dei processi operativi con forte spinta sull’innovazione di processo
(digitalizzazione processi, dematerializzazione documenti e firme, documentazione con
specifiche tecniche riconosciute e approvate da Bankitalia e CNIPA in corso di attuazione e
test di perfezionamento};

d) contenimento dei costi di struttura — spostamento su costi variabili di larga parte del processo
operativo;

e) implementazione dell’attivitd di Factoring e Finanziamento finalizzato al fine di creare
portafogli performanti e asset aziendali finalizzati alla facilitazione del fundraising,

f) minimizzazione costi di raccolta facendo ricorso al pubblico risparmio.

A.2 Parte relativa ai principali aggregati di bilancio
Crediti e finanziamenti

Definizione

Criteri di classificazione

Si definiscono Crediti e Finanziamenti (c.d. Loans and Receivables — L&R) le attivitd finanziarie non
derivate, aventi pagamenti fissi o determinabili che non sono quotati in un mercato attivo.

Fanno eccezione:



a) quelle che si intendono vendere immediatamente o a breve, che vengono classificate come
possedute per la negoziazione, e quelle eventualmente iscritte al momento della rilevazione
iniziale al fair value rilevato a conto economico;

b) quelle rilevate inizialmente come disponibili per la vendita;

c) quelle per cui il possessore pud non recuperare sostanzialmente tutto I’investimento iniziale per
cause diverse dal deterioramento del credito; in tal caso sono classificate come disponibili per la
vendita.

I Crediti ed i Finanziamenti sono iscritti nella voce “60 Crediti”.

La Societd include tra i crediti gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati direttamente sia
acquistati da terzi.

Sono inclusi in tale voce i crediti di funzionamento connessi con la prestazione dei servizi finanziari.
Sono inclusi in tale voce anche le attivitd che sorgono con riferimento alle operazioni di leasing la cui
classificazione, come leasing finanziari, viene effettuata in funzione del sostanziale trasferimento dei
rischi e dei benefici derivanti dalla proprieta del bene locato al locatario. I beni locati sono
rappresentati principalmente da beni strumentali e autoveicoli.

Criteri di iscrizione

I crediti e finanziamenti sono iscritti in bilancio inizialmente, quando 1’azienda diviene parte di un
contratto di finanziamento ossia quando il creditore acquisisce il diritto al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite alle scadenze determinate. Il valore di iscrizione iniziale & pari al fair value,
che normalmente corrisponde all’ammontare erogato, comprensivo dei costi direttamente riconducibili
allo stesso e determinabili sin dall’origine, indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati.
Non sono inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da patte
della controparte debitrice o che sono riconducibili a costi interni di carattere amministrativo.

Le operazioni di leasing finanziario sono iscritte come crediti ad un valore pari all’investimento netto
del leasing.

Criteri di valutazione

I crediti e finanziamenti sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse
effettivo.

Il costo ammortizzato di un’attivitd o passivita finanziaria & il valore a cui la stessa ¢ stata misurata al
momento della rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito
dall’ammortamento complessivo utilizzando il criterio dell’interesse effettivo su qualsiasi differenza tra
il valore iniziale e quello a scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (a seguito di una riduzione di valore
o di irrecuperabilita).

If criterio dell’interesse effettivo & il metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’attivita o passivita
finanziaria (o gruppo di attivitd e passivita finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi
lungo la relativa durata. Il tasso di interesse effettivo & il tasso che attualizza esattamente i pagamenti o
incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario. Al fine della determinazione del
tasso di interesse effettivo & necessario valutare i flussi finanziari tenendo in considerazione tutti i
termini contrattuali dello strumento finanziario, ma non vanno considerate perdite future su crediti. Il
calcolo include tutti gli oneri e punti base pagati o ricevuti tra le parti di un contratto che sono parte
integrante del tasso di interesse effettivo, i costi di transazione, e tutti gli altri premi o sconti. Il costo
ammortizzato & calcolato per tutti i crediti aventi durata originaria pari o superiore a diciotto mesi in
considerazione del fatto che per scadenze inferiori il processo di attualizzazione non produce di norma
effetti significativi.



Per le operazioni di leasing, la rilevazione all’investimento netto comporta |’attualizzazione dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing, tenuto conto dei costi diretti iniziali, ¢ del valore residuo non
garantito spettante al locatore, al tasso di interesse implicito del leasing.

Nel corso della durata deli’operazione di leasing i canoni, esclusi i costi per servizi, sono attribuiti
all’investimento lordo del leasing per ridurre sia I’'importo capitale sia 1’utile finanziario non maturato.
Gli utili finanziari, classificati come interessi attivi, sono ripartiti secondo un criterio sistematico ¢
razionale.

Gli interessi effettivi confluiscono nella voce 10 del conto economico “Interessi attivi e proventi
assimilati”.

Ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale viene accertata I’eventuale obiettiva evidenza che un
credito o un gruppo di crediti, ivi inclusi quelli derivati da operazioni di leasing, abbia subito una
riduzione di valore. Tale circostanza ricorre quando & prevedibile che P’azienda non sia in grado di
riscuotere I’ammontare dovuto, sulla base delle condizioni contrattuali originarie ossia, ad esempio, in
presenza di significative difficolta finanziarie dell’emittente o debitore, di una violazione del contratto,
quale un inadempimento o un mancato pagamento degli interessi o del capitale.

La valutazione dei crediti avviene analiticamente in presenza di obiettive evidenze di impairment, se
P’esposizione finanziaria del cliente risulta essere significativa, come definito proceduralmente dalla
Societd e collettivamente negli altri casi.

I criteri per la determinazione delle svalutazioni analitiche da apportare ai crediti si basano
sull’attualizzazione dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi, tenendo conto delle eventuali
garanzie che assistono le posizioni e di eventuali anticipi ricevuti. Ai fini della determinazione del
valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappresentati dall’individuazione degli incassi
stimati, delle relative scadenze e del tasso di attualizzazione da applicare. L’entita della perdita risulta
pari alla differenza tra il valore contabile dell’attivita e il valore attuale dei futuri flussi finanziari attesi,
scontati al tasso di interesse effettivo originario.

La valutazione degli altri crediti riguarda portafogli di attivitad per i quali non sono stati riscontrati
elementi oggettivi di perdita e che pertanto vengono assoggettati ad una valutazione collettiva. Ai flussi
di cassa stimati delle attivita, aggregate per tipologia di prodotto finanziato, vengono applicati i tassi di
perdita desumibili da dati storici, rettificati da un fattore correttivo che tiene conto dell’andamento
economico attuale.

Di seguito si riepilogano le definizioni in merito alle posizioni in sofferenza, ad incaglio, ristrutturate e
scadute/sconfinanti.

Per posizioni in sofferenza si intendono quelle esposizioni nei confronti di un soggetto in stato di
insolvenza, anche non accertato giudizialmente, o in situazioni sostanzialmente equiparabili,
indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita formulate dall’azienda. Per posizioni incagliate
si intendono quelle esposizioni nei confronti di soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficolta,
che sia prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo. Per esposizioni ristrutturate si
intendono quelle per le quali un intermediario, a causa del deterioramento delle condizioni economico-
finanziarie del debitore, acconsente a modifiche delle originarie condizioni contrattuali che diano luogo
a perdita. Infine, per esposizioni scadute e/o sconfinanti si intendono quelle verso quei debitori, diversi



da sofferenza, incaglio, ristrutturato, che risultano essere scadute da oltre 90 giorni; lo scaduto deve
avere carattere continuativo e, qualora ad un cliente facciano capo piu esposizioni scadute o sconfinanti
da oltre 90 giorni, occorre considerare il ritardo piu elevato.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte immediatamente a conto economico nella voce “100
Rettifiche di valore nette per deterioramento di a) attivitd finanziarie”, cosi come i recuperi di parte o
tutti gli importi oggetto di precedenti svalutazioni. Le riprese di valore sono iscritte sia a fronte di una
migliorata qualita del credito tale da far insorgere la ragionevole certezza del recupero tempestivo del
capitale e degli interessi, sia a fronte del progressivo venir meno dell’attualizzazione calcolata al
momento dell’iscrizione della rettifica di valore. Nel caso di valutazione collettiva, le eventuali
rettifiche aggiuntive o riprese di valore vengono ricalcolate in modo differenziale con riferimento a
ciascun portafoglio di credito in bonis alla data di valutazione. T crediti a breve termine inizialmente
sono valutati al loro valore originale qualora sprovvisti di un tasso di interesse prestabilito e I’effetto
attualizzazione sia irrilevante.

Criteri di cancellazione

I crediti e finanziamenti vengono cancellati dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari dagli stessi derivanti o quando tali attivitd finanziarie sono cedute con trasferimento
sostanziale di tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprietd. In caso contrario, i crediti e
finanziamenti continuano ad essere rilevati in bilancio, sebbene la loro titolarita giuridica sia trasferita
ad un terzo, per un importo pari al coinvolgimento residuo.

Le attivita in parola sono cancellate dal bilancio anche quando la Societa mantiene il diritto contrattuale
a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume [’obbligazione
contrattuale a pagare i medesimi flussi ad un soggetto terzo.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi € benefici, i crediti
vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. II
risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti ¢ imputato a conto economico nella voce
“60 Utile (Perdita) da cessione o riacquisto di: a) attivita finanziarie”.

Partecipazioni

Definizione

Le partecipazioni sono degli investimenti in imprese, generalmente rappresentati da azioni o da quote
in societa. La Societd non detiene partecipazioni in societd collegate né controllate, né a controllo
congiunto, ma esclusivamente quote di partecipazione di minoranza di ammontare non significativo in
alcuni intermediari bancari. Tali partecipazioni sono classificabili nella categoria cd. “Altre
partecipazioni” ed i relativi criteri di iscrizione e valutazione sono dettati dallo IAS 39. Infatti,
quest'ultimo principio prevede una classificazione sulla base della destinazione funzionale delle attivita
finanziarie nell'ambito della gestione dell'impresa. La classificazione deve avvenire al momento
dell'acquisizione dello strumento finanziario, in quanto da cid dipende il traitamento contabile da
adottare nella redazione del bilancio di esercizio. Gli “equity investment”, ossia i titoli azionari che non
sono qualificabili come investimenti di controllo, collegamento e controllo congiunto possono ricadere
alternativamente nelle seguenti categorie:

1. Fair value through profit or loss- FVTPL (talvolta denominate anche Held For Trading - HFT): una
"attivita finanziaria al fair value rilevato a conto economico" ¢ uno sirumento finanziario detenuto con
scopo di negoziazione.

2.Available For Sale (AFS): una attivitd finanziaria "disponibile per la vendita”.



Criteri di iscrizione

Le partecipazioni non di controllo, né collegate, né sottoposte a controllo congiunto, classificabili come
titoli Fair value through profit or loss , sono esposte nella voce di stato patrimoniale “90
Partecipazioni”.

Le partecipazioni non di controllo, né collegate, né sottoposte a controllo congiunto, classificabili come
titoli AFS (Available For Sale), sono esposte nella voce di stato patrimoniale “40 Attivita finanziarie
disponibili per la vendita”.

Criteri di valutazione

In entrambi i seguenti casi:

1 . le “Altre partecipazioni” classificabili come “Fair Value Through Profit or Loss”- FVTPL;

2. le “Altre partecipazioni” classificabili come Available For Sale (AFS);

la valutazione deve essere effettuata al fair value, ma con una differenza sostanziale riguardante la
contropartita delle variazioni di valore: per i titoli Fair value through profit or loss, la contropartita & nel
conto economico (voce 170 “Utili (perdite) delle partecipazioni”), mentre per le AFS (Available for
Sale) le variazioni di fair value sono imputate al patrimonio netto e saranno trasferite al conto
economico solo al momento della loro realizzazione a seguito di cessione. Quando non & possibile
stimare il fair value in modo ragionevolmente attendibile, la valutazione & mantenuta al costo.

Criteri di cancellazione
Le partecipazioni sono cancellate dal bilancio quando sono cedute trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi e i benefici ad esse connesse.

Attivita materiali

Definizione Attivita ad uso funzionale

Sono definite “Attivitd ad uso funzionale” le attivitd tangibili possedute per essere utilizzate ai fini
dell’espletamento dell’attivita sociale ed il cui utilizzo & ipotizzato su un arco temporale maggiore
dell’esercizio.

Criteri di iscrizione
Le attivita materiali, strumentali ¢ non, sono iscritte inizialmente ad un valore pari al costo (nella voce
“100 Attivitd Materiali”), comprensivo di tutti i costi direttamente connessi alla messa in funzione del
bene ed alle imposte e tasse di acquisto non recuperabili. Tale valore & successivamente incrementato
delle spese sostenute da cui ci si aspetta di godere dei benefici futuri,
I costi di manutenzione ordinaria effettuata sull’attivita sono rilevati a conto economico nel momento
in cui si verificano di contro le spese di manutenzione straordinaria da cui sono attesi benefici
economici futuri sono capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si riferiscono.
Il costo di un’attivita materiale ¢ rilevato come un’attivita se, e soltanto se:

- ¢ probabile che i futuri benefici economici associati al bene affluiranno all’azienda;

- il costo del bene pud essere attendibilmente determinato,
Gli oneri finanziari, qualora esistenti, sono contabilizzati secondo il trattamento contabile di riferimento
previsto dallo IAS 23 e quindi rilevati come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenuti.

Criteri di valutazione-
Successivamente alla rilevazione iniziale le attivitd materiali strumentali sono iscritte al costo, come
sopra definito, al netto degli ammortamenti cumulati e di qualsiasi perdita di valore cumulata. Il valore |
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ammortizzabile, pari al costo meno il valore residuo (ossia ’ammontare previsto che si otterrebbe
normalmente dalla dismissione, dedotti i costi attesi di dismissione, se Iattivita fosse gia nelle
condizioni, anche di vecchiaia, previste alla fine della sua vita utile), & ripartito sistematicamente lungo
la vita utile dell’attivita materiale stimata in 8 anni per i mobili di ufficio, ed in 5 anni per le altre
tipologie.
La vita utile, oggetto di periodica revisione al fine di rilevare eventuali stime significativamente
difformi dalle precedenti, & definita come;

- il periodo di tempo nel quale ci si attende che un’attivitd sia utilizzabile dall’azienda o,

- la quantita di prodotti o unita similari che 'impresa si aspetta di ottenere dall’utilizzo

deil’attivita stessa.

I’ammortamento di un’attivitd ha inizio quando la stessa & disponibile per Puso e cessa quando
lattivitd & eliminata contabilmente o classificata come posseduta per la vendita. Di conseguenza,
I’ammortamento non cessa quando |attivita diventa inutilizzata o non & pill in uso a meno che ["attivita
non sia completamente ammortizzata.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’eventuale esistenza di indicazioni che
dimostrino la perdita di valore subita da un’attivitd. La perdita risulta dal confronto tra il valore di
carico dell’attivita materiale ed il valore di recupero.
Quest’ultimo ¢ il maggior valore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo
valore d’uso inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. L’eventuale perdita
viene iscritta immediatamente a conto economico nella voce “120 Rettifiche di valore nette su attivita
materiali”; in tale voce confluisce anche ’eventuale futura ripresa di valore qualora la perdita rilevata
negli esercizi precedenti possa non esistere pill possa essersi ridotta.
Le attivitd materiali includono i beni inoptati e ritirati, gli stessi sono iscritti al corrispondente valore
dell’investimento netto alla data di cessazione del rapporto giuridico con la controparte; questa
tipologia di bene ha come unica destinazione la vendita,
Nel momento in cui il bene viene iscritto nelle attivitd materiali viene effettuata una valutazione sul
presumibile valore di realizzo confrontando il valore di carico contabile rispetto alle quotazioni dei
listini di riferimento deprezzato di una percentuale dettata alla commercializzazione del bene.

Attivita Immateriali
Definizione
E’ definita immateriale un’attivitd non monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata
nell’espletamento dell’attivitd sociale,
L’attivitd ¢ identificabile quando:
- & separabile, ossia capace di essere separata o scorporata e venduta, trasferita, data in licenza,
locata o scambiata;
- deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali indipendentemente dal fatto che tali diritti siano
trasferibili o separabili da altri diritti € obbligazioni.
Un’attivita immateriale ¢ rilevata come tale se & probabile che affluiranno all’impresa benefici
economici futuri attesi attribuibili all’attivita ed il costo dell’attivita pud essere misurato
attendibilmente.
La probabilita che si verifichino benefici economici futuri & valutata usando presupposti ragionevoli e
sostenibili che rappresentano la migliore stima dell’insieme di condizioni economiche che esisteranno
nel corso della vita utile dell’attivita.
Il grado di probabilita connesso al flusso di benefici economici attribuibili all’utilizzo dell’attivita &
valutato sulla base delle fonti d’informazione disponibili al tempo della rilevazione iniziale, dando un
maggior peso alle fonti d’informazione esterne,



Criteri di iscrizione

L’attivitd, esposta nella voce di stato patrimoniale “110 Attivitd immateriali”, & iscritta al costo ed
eventuali spese successive all’iscrizione iniziale sono capitalizzate solo se in grado di generare benefici
economici futuri e solo se tali spese possono essere determinate ed attribuite all’attivita in modo
attendibile.

Il costo di un’attivita immateriale include il prezzo di acquisto inserendo eventuali imposte ¢ tasse su
acquisti non recuperabili dopo aver dedotto sconti commerciali ¢ abbuoni e qualunque costo diretto per
predisporre ’attivita all’ utilizzo.

La Societa classifica quali attivitd immateriali il software di terzi ad utilitd pluriennale al netto del
relativo ammortamento.

Criteri di valutazione

Successivamente all’iscrizione iniziale le attivitd immateriali a vita utile definita sono iscritte al costo al
netto degli ammortamenti complessivi e delle perdite di valore eventualmente verificatesi.
L’ammortamento & calcolato su base sistematica lungo la miglior stima defla vita utile
dell’immobilizzazione utilizzando il metodo di ripartizione a quote costanti.

II processo di ammortamento inizia quando Dattivita & disponibile all’uso e cessa alla data in cui
I"attivita & eliminata contabilmente.

La vita utile dei software & stata stimata in 5 anni.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza eventuale di perdite di valore
relative ad attivitd immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle
attivitd ed il valore recuperabile e sono iscritte, come le eventuali riprese di valore, nella voce “130

Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali”,

Debiti

I debiti rappresentano passivita finanziarie caratterizzate da flussi di cassa che si vengono a determinare
su base contrattuale e per le quali si riscontra un’obbligazione contrattuale con un’altra entita.
Includono prevalentemente la raccolta nei confronti degli istituti di credito, nonché i debiti di
funzionamento connessi con la prestazione di servizi finanziari.

Criteri di iscrizione

Le passivita in questione sono iscritte in bilancio nel momento corrispondente all’atto della ricezione
delle somme raccolte. Il valore a cui sono iscritte & pari al relativo fair value comprensivo degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili all’operazione e determinabili sin
dall’origine, indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale le passivitd finanziarie sono valutate al costo ammortizzato utilizzando il
metodo del tasso di interesse effettivo cosi come definito nei paragrafi precedenti.

Gli interessi effettivi, che si determinano a seguito dell’applicazione del criterio del costo
ammortizzato, confluiscono netla voce 20 di conto economico “Interessi passivi e oneri assimilati”.

Le passivita a breve termine sono valutate af loro valore originale qualora sprovvisti di un tasso di
interesse prestabilito e I”effetto attualizzazione sia irrilevante.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando adempiute, cancellate o scadute.



p——

Attivita fiscali/Passivita fiscali

L'onere fiscale dell'esercizio comprende l'onere fiscale corrente e l'onere fiscale differito. Le imposte
sul reddito sono rilevate a conto economico, fatta eccezione per quelle relative a operazioni rilevate
direttamente nel patrimonio netto che sono contabilizzate nello stesso.

Le attivita e le passivitd fiscali sono esposte nello stato patrimoniale nelle voci “120 Attivita fiscali” e
“70 Passivita fiscali”.

1) Attivita e Passivita fiscali correnti

Le imposte correnti rappresentano la stima dell'importo delle imposte sul reddito dovute, calcolate sul
reddito imponibile dell’esercizio, determinato applicando le aliquote fiscali vigenti o sostanzialmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio ed eventuali rettifiche all'importo relativo agli esercizi
precedenti

Le passivita (attivitd) fiscali correnti, dell’esercizio in corso e di quelli precedenti, sono determinate al
valore che si prevede di versare alle autorita fiscali o di recuperare dalle stesse, applicando le aliquote
fiscali e la normativa fiscale vigente.

L’effetto fiscale corrente di periodo confluisce nella voce 190 di conto economico “Imposte sul reddito
dell’esercizio dell’operativitd corrente”.

2) Attivita e Passivita fiscali differite

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo patrimoniale, calcolando le differenze
temporanee tra i valori contabili delle attivitd e delle passivita iscritti in bilancio e i corrispondenti
valori riconosciuti ai fini fiscali. Le imposte differite non sono stanziate per le seguenti differenze
temporanee: rilevazione iniziale dell’avviamento, rilevazione iniziale di attivitda o passivitd in
un'operazione diversa dall'aggregazione aziendale che non influenza né I'utile contabile né il reddito
imponibile, nonché in caso di differenze relative a investimenti in societa controllate e a controllo
congiunto per le quali & probabile che nel prevedibile futuro la differenza temporanea non si riversera.

Le attivita e le passivita per imposte differite sono valutate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede
saranno applicabili nell'esercizio in cui sara realizzata 'attivitd o sard estinta la passivita a cui si
riferiscono, sulla base delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore o sostanzialmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le attivita per imposte differite sono rilevate nella misura in cui & probabile che sia disponibile un
reddito imponibile futuro a fronte del quale possano essere utilizzate tali attivitd, Il valore delle attivita
per imposte differite viene rivisto ad ogni data di riferimento del bilancio e viene ridotto neila misura in
cui non & pit probabile che il relativo beneficio fiscale sia realizzabile.

Per tuite le differenze temporanee imponibili ¢ rilevata una passivita fiscale differita.

Le passivita fiscali differite sono rilevate nella voce di stato patrimoniale “70 Passivita fiscali b)
differite”.

Per le differenze temporanee deducibili & rilevata un’attivita fiscale differita solo se sara probabile che
sara realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra essere utilizzata la differenza temporanea
deducibile. Tale valutazione & stata effettuata sulla base dei redditi imponibili futuri attesi,
dell’annullamento delle differenze temporanee gia in essere e dell’utilizzabilitd delle perdite fiscali
attese.

Le attivitd fiscali anticipate sono rilevate nella voce di stato patrimoniale “120 Attivita fiscali b)
anticipate”. '

Le attivita fiscali anticipate ¢ le passivita fiscali differite sono oggetto di costante monitoraggio e sono
valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quale sara realizzata




I’attivitd fiscale o sara estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali e della normativa
fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite
non vengono attualizzate. Sono state compensate le attivita e le passivita fiscali differite per le quali la
Societa ne ha il diritto legalmente esercitabile.

L’effetto fiscale differito di periodo confluisce nella voce 190 di conto economico “Imposte sul reddito
dell’esercizio dell’operativita corrente”.

Trattamento di fine rapporto

Criteri di iscrizione

11 trattamento di fine rapporto & considerato quale programma a benefici definiti e richiede come tale la
determinazione del valore dell’obbligazione sulla base di ipotesi attuariali e ’assoggettamento ad
attualizzazione in quanto il debifo puo essere estinto significativamente dope che i dipendenti hanno
prestato Pattivitd lavorativa relativa. A tal fine, la Societad avrebbe dovuto avvalersi di consulenti
esterni specializzati (attuari) per la quantificazione dell’attualizzazione secondo la metodologia
determinata dai principi contabili IAS/IFRS, tuttavia, il costo di tale servizio esterno sarebbe risultato
eccessivo e sproporzionato, rispetto all’esiguo ammontare dell’ordine di grandezza stimato
dell’obbligazione. Pertanto, considerando che I’eventuale utile (perdita) attuariale scaturente
dall’applicazione dei principi contabili IAS/IFRS sarebbe stato di importo non significativo, con
riferimento agli esercizi 2011 e 2012, la Societa ha ritenuto opportuno contabilizzare il trattamento di
fine rapporto utilizzando i medesimi importi dell’obbligazione risultante dai rispettivi bilanci redatti
secondo i principi contabili nazionali. :

Resta inteso che ove nei successivi esercizi i rispettivi utili (perdite) attuariali dovessero assumere
ordini di grandezza significativi, la Societa procedera all’assoggettamento di tale voce ad una stima
attuariale redatta da esperti indipendenti.

Criteri di valutazione

Sulla base delle considerazioni sopra riportate, il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato &
determinato in conformita a quanto previsto dall’art. 2120 del Codice Civile e dal C.CN.L. in vigore
ed & congruo rispetto ai diritti maturati alla fine dell’esercizio a favore del personale dipendente al netto
delle anticipazioni corrisposte e dell’imposta sostitutiva sulla rivalutazione.

Fondi per rischi ed oneri

Definizione

La Societa rileva un fondo quando ha assunto un'obbligazione (legale o implicita), stimabile in modo
attendibile e quale risultato di un evento passato ed ¢ inoltre probabile che sara necessario I'impiego di
" risorse atte a produrre i benefici economici per adempiere all'obbligazione.

Le passivita potenziali non sono oggetto di rilevazione contabile, ma solo di informativa, a meno che
siano giudicate remote.
St definisce passivita potenziale:

- un’obbligazione possibile, che scaturisce da eventi passati e la cui esistenza sard confermata
solamente dal verificarsi 0 meno di uno o piu eventi futuri non totalmente sotto il controllo
dell’azienda;

- un’obbligazione attuale che scaturisce da eventi passati, ma che non ¢ rilevata perché:

© non & probabile che per estinguere I’obbligazione sard necessario I’impiego di risorse
finanziarie;
o ’ammontare dell’obbligazione non puo essere determinata con sufficiente attendibilita.

/



Criteri di iscrizione e di valutazione

L’importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per
adempiere all’obbligazione esistente alla data di riferimento del bilancio e riflette rischi ed incertezze
che inevitabilmente caratterizzano una pluralita di fatti e circostanze.

L’importo dell’accantonamento & rappresentato dal valore attuale delle spese che si suppone saranno
necessarie per estinguere |’obbligazione laddove ’effetto del valore attuale & un aspetto rilevante.

I fatti futuri che possono condizionare I’ammontare richiesto per estinguere I’obbligazione sono tenuti
in considerazione solo se vi ¢ sufficiente evidenza oggettiva che gli stessi si verificheranno.

Conto Economico - Ricavi

I ricavi sono flussi lordi di benefici economici derivanti dallo svolgimento dell’attivitd ordinaria
dell’impresa, quando tali flussi determinano incrementi del patrimonio netto diversi dagli incrementi
derivanti dall’apporto degli azionisti. I ricavi rivenienti dall’attivita di leasing sono rilevati in
conformita a quanto previsto rispettivamente dallo IAS 17 e dallo IAS 39, sulla base di quanto descritto
nel paragrafo relativo ai crediti.

[ ricavi iscritti a fronte della prestazione di servizi sono iscritti coerentemente alla fase di
completamento deli’operazione.

Criteri di iscrizione
I ricavi sono valutati al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante e sono rilevati in contabilita
quando possono essere attendibilmente stimati.
Il risultato di un’operazione di prestazione di servizi pud essere attendibilmente stimato quando sono
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:
- 1’ammontare dei ricavi pud essere attendibilmente valutato;
- & probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione affluiranno alla Societa;
- il completamento dell’operazione alla data di riferimento del bilancio pud essere
attendibilmente misurato;
- i costi sostenuti per I’operazione e i costi da sostenere per completarla possono essere
attendibilmente calcolati.
I ricavi sono rilevati solo quando & probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione
saranno fruiti dalla Societa. Tuttavia quando la recuperabilita di un valore gia ricompreso nei ricavi &
connotata da incertezza, il valore non recuperabile, o il valore il cui recupero non & pil probabile, &
rilevato come costo piuttosto che come rettifica del ricavo originariamente rilevato.
I pagamenti minimi spettanti relativi ai leasing finanziari sono suddivisi tra proventi finanziari e
riduzione del residuo credito. I proventi finanziari sono ripartiti lungo la durata del contratto di leasing
in modo da ottenere un tasso di interesse costante sull’attivita residua.

Conto Economico - Costi

I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. I costi direttamente riconducibili
agli strumenti finanziari valutati a costo ammortizzato e determinabili sin dall’origine,
indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante
applicazione del tasso di interesse effettivo per la definizione del quale si rinvia al paragrafo “Crediti e
Finanziamenti”.

Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell’esercizio in cui sono rilevate.



Gli oneri finanziari sono gli interessi e gli altri oneri sostenuti in relazione all’ottenimento di
finanziamenti e sono rilevati come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenuti.

Sezione 4 - Altri aspetti

Principi che entreranno in vigore negli esercizi successivi

Come richiesto dallo IAS 8 — Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori, vengono di
seguito indicati, ¢ brevemente illustrati i nuovi principi e le interpretazioni gid emessi ma non ancora
entrati in vigore oppure non ancora omologati dall’Unione Europea e pertanto non applicabili.

IFRS 12 — Informativa sulle partecipazioni in altre entita

L’IFRS 12 — Informativa sulle partecipazioni in altre entita, combina, rafforza e sostituisce gli obblighi
di informativa per le controllate, gli accordi per un controllo congiunto, le societa collegate e le entitd
strutturate non consolidate.

Per tale principio lo Iasb aveva indicato il I° gennaio 2013 come data di entrata in vigore; tuttavia la
Commissione europea con |’'omologazione tramite il Reg. 1254 dell’11 dicembre 2012, ha posticipato
di un anno la data di applicazione che pertanto & fissata per gli esercizi che inizieranno dal 1° gennaio
2014, _

Al riguardo, si segnala che la Societd non detiene partecipazioni in entitd quali quelle sopra elencate.

IFRS 13 — Valutazione a fair value

L’IFRS 13 — Valutazione a fair value, fornisce una precisa definizione di fair value ed espone, in un
unico principio, le indicazioni per la misurazione dello stesso e ’informativa da fornire con riferimento
alle tecniche di valutazione utilizzate,

Tale principio & entrato in vigore dal 1° gennaio 2013, ed & stato omologato dall’Unione Europea con il
Reg. 1255 del 11 dicembre 2012.

Non si rilevano impatti significativi dall’applicazione di tale principio contabile ai bilanci della Societa,
il quale & stato comunque rispettato nell’utilizzo per la redazione del bilancio d’esercizio relativo agli
anni 2011 e 2012.

Amendment a IFRS 7 ¢ IAS 32: Compensazione di attivita e passivita finanziarie
Le modifiche all’IFRS 7 mirano a prescrivere informazioni quantitative aggiuntive per consentire agli
utenti di comparare e riconciliare meglio le informazioni derivanti dall’applicazione degli IFRS.
L’amendment modifica sia 'TFRS 7, sia lo JAS 32. Tuttavia con I’omologazione tramite il Reg.
1256/2012 del 11 dicembre 2012 la Commissione Europea ha stabilito entrate in vigore differenziate:
- le modifiche all’IFRS 7 (paragrafi IN 89, 13A-13F, B40-B53) entrano in vigore dagli esercizi
che iniziano il 1° gennaio 2013;
- le modifiche allo IAS 32 entreranno in vigore per gli esercizi iniziati a partire dal 1° gennaio
2014.

Informazioni sulla continunita aziendale

Con il documento n. 2 del 6 febbraio 2009 denominato “Informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche per riduzione di valore delle
attivitd e sulle incertezze nell’utilizzo di stime”, il tavolo di coordinamento congiunto tra Banca di
Italia, Consob ed Isvap ha richiesto alle societa di svolgere le valutazioni in modo ancora piu accurato
in merito alla sussistenza del presupposto della continuitd aziendale. In particolare, il principio
contabile IAS 1, ai paragrafi 25-26, stabilisce che nella fase di preparazione del bilancio, la direzione
aziendale deve effettuare una valutazione della capacitd dell’entitd di continuare ad operare come
un’entitd in funzionamento. Il bilancio deve essere redatto nella prospettiva della continuazio



dell’attivita a meno che la direzione aziendale non intenda liquidare !’entita o interrompere I’attivita, o
non abbia alternative realistiche a cid. Qualora la direzione aziendale sia a conoscenza, nel fare le
proprie valutazioni, di significative incertezze relative a eventi o condizioni che possono comportare
I'insorgere di seri dubbi sulla capacitd dell’entitd di continuare a operare come un’entitd in
funzionamento, tali incertezze devono essere evidenziate. Qualora il bilancio non sia redatto nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, tale fatto deve essere indicato, unitamente ai criteri in base
ai quali esso ¢€ stato redatto e alla ragione per cui I’entita fion & considerata in funzionamento.

A seguito dell’esame di tutti i rischi aziendali, di tutte le incertezze connesse all’attuale contesto
macroeconomico e ’analisi delle pianificazioni prospettiche, si ritiene ragionevole 1’aspettativa che la
Societa continuera ad operare in un futuro prevedibile.

Con riferimento al rischio di credito, il pid significativo per la Societs, I’approfondito e rigoroso
riesame e, ove necessario, rettifica del portafoglio creditizio, consentono di affrontare il prossimo
futuro con un maggiore livello di tranquillita.

Queste considerazioni portano, in un’ultima analisi, ad affermare che il bilancio d’esercizio 2012 &
stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

Rischi e incertezze legati all’utilizzo di stime

In conformita agli IAS/IFRS, la direzione aziendale formula valutazioni, stime e ipotesi a supporto
dell’applicazione dei principi contabili per la determinazione degli importi delle attivita, delle passivita,
dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio. Le stime e le relative ipotesi si basano sulle esperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli; in particolare sono stati adottati processi di stima a
supporto del valore di iscrizione delle piui rilevanti poste valutative nel bilancio al 31 dicembre 2012,
cosi come previsto dai principi contabili vigenti e dalle normative di riferimento descritti, effettuati in
un’ottica di continuitd aziendale.

Dati gli alti livelli di volatilita riscontrabili sulle maggiori grandezze finanziarie determinanti aj fini
della valutazione, e nella difficoltd nella formulazione di previsioni andamentali relative ai quei
parametri di natura finanziaria che influenzano in modo rilevante i valori oggetto di stima, i parametri e
le informazioni utilizzati per la verifica potrebbero essere oggetto di rapido mutamento, con
conseguenti effetti sui futuri valori di bilancio.

Il rischio di incertezza nella stima & sostanzialmente insito nei fondi per rischi ed oneri, nei crediti,
nella determinazione del fair value, nella stima delle attivitd per imposte anticipate e nella valutazione
dei beni locati in sede di classificazione delle operazioni di leasing finanziario.

Riclassifiche effettuate in bilancio
Nel presente bilancio non si sono rese necessarie riclassifiche.

A.3 Informativa sul fair value

1l fair value degli strumenti finanziari & determinato utilizzando tecniche di valutazione basate anche su
dati osservabili di mercato disponibili. Il fair value degli strumenti finanziari viene determinato sulla
base del metodo di attualizzazione dei flussi di cassa futuri. In particolare, per quanto attiene i crediti,
[’attualizzazione & avvenuta sulla base della curva dei tassi di mercato, tenendo perd conto del merito
creditizio medio delle controparti.



Per i crediti e debiti a breve termine, si & ritenuto che il valore contabile fosse un’approssimazione
ragionevole del fair value.

Per le motivazioni sopra menzionate, si ritiene tale fair value appartenente al livello 3 della gerarchia
dei fair value,

NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO D’ESERCIZIO DELL’ IMPRESA
chiuso al 31 dicembre 2012

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
(Tutte le cifre sono espresse in Euro Migliaia)

ATTIVO

Sezione 4 — ATTIVITA’ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA — Voce 40

La voce risulta pari ad Euro Migliaia 11 (Euro Migliaia 411 al 31 dicembre 2011). La AZ Leasing
S.p.A. al 31 dicembre 2012 detiene partecipazioni in societd non controllate, né collegate, né sottoposte
a controllo congiunto, costituite da azioni della Banca di Credito Cooperativo di Aversa L.C.A. per €
500 ¢ da azioni della Banca di credito Cooperativo di Messina per €10.000; tali partecipazioni,
classificabili con “Disponibili per la vendita” in base alle disposizioni del principio contabile IAS 39,
sono valutate in via residuale al costo di acquisto, non essendo ragionevolmente attendibile
I’applicazione del criterio del fair value.

Nel corso del 2012 non sono intervenute variazioni relativamente alle partecipazioni, non essendo stati
evidenziati elementi di impairment, e non essendo intervenuti acquisti o cessioni di azioni rispetto
all’esercizio precedente.

Variazione delle partecipazioni

Partecipazioni Partecipazioni | Altre partecipazioni Totale
controllate collegate di minoranza

A. Esistenze iniziali 11 11

B. Aumenti

B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 Rivalutazioni

B.4 Alire variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Rettifiche di valore
C.3 Altre variazioni

D. Rimanenze finali 11 11

L’importo relativo al 2011 si riferisce in parte ai medesimi importi riferibili alle partecipazioni indicate
al precedente capoverso, in parte (Euro Migliaia 400) a titoli obbligazionari detenuti a scopo di
garanzia per Pottenimento di linee di credito, ceduti nel corso del 2012 a seguito della parziale
riduzione dell’indebitamento cui si riferivano.



Sezione 6 - CREDITI — Voce 60
La voce risulta pari ad Euro Migliaia 1.039 (Euro Migliaia 1.681 al 31 dicembre 2011) ed & composta
dai crediti verso enti creditizi e dai crediti verso clienti.
Le informazioni aggiuntive richieste dallo IAS 17 parr. 47 e 65 in merito all’attivitd di locazione
finanziaria sono fornite nella Parte D - “Altre informazioni” della presente Nota Integrativa.

6.1 “Crediti verso enti finanziari”

Crediti verso enti
finanziari

2012

2011

2010

In bonis

Deteriorati

In bonis

Deteriorati

In ponis Deteriorati

Acquistati

Altri

Acquistati

Acquistati | Altri

1. Finanziamenti

1.1 Pronii contro termine

1.2 Leasing finanziario

1.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

1.4 Altri finanziamenti

2. Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debito

3. Altre attivita

Totale valore di bilancic

Totale Fair Value

6.2 “Crediti verso clientela”

Crediti verso clientela

2012

2011

2010

In bonis

Deteriorati

In bonis

Deteriorati

In bonis

Deteriorati

Acquistati

Altri

Acquistati

Altri

Acquistati | Altri

1. Leasing finanziario

1.037

1.680

2.209

di cui senza opzione finale
di gequisto

2. Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

3. Credito al consumo

4. Carte di credito

5. Finanziamenti concessi in
relazione ai servizi di
pagamento prestati

6. Altri finanziamenti

di cui da escussione di
garanzie ed impegni

7. Titoli di debito

- titoli strutturati




- altri titoli di debito
8. Altre attivita
Totale valore di bilancio 1.037 1.680 2.209
Totale Fair Value 1,037 1.680 2.209

I crediti verso clientela, che si riferiscono interamente a beni concessi in leasing finanziario, registrano
complessivamente un decremento, pari a Euro Migliaia 643, rispetto al 2011 e pari ad Euro Migliaia
1.172 rispetto al 2010, in conseguenza della fisiologica evoluzione e scadenza del portafoglio contratti
di leasing, prevalentemente formatosi negli esercizi precedenti al 2011.

6.3 “Crediti”: attivitd garantite

“Crediti”: 2012 2011 2010
attivith garantite

Crediti | Crediti Crediti | Crediti | Creditiv. | Crediti | Crediti | Crediti Crediti
v v. enti Y. Y. enti V. Y. v. enti Y.
Banche | finanziari | clientels | Banche ! finanziari | clientela | Banche | finanziari | clientela

I.. Attivita in bonis
garantite da;

- Beni in leasing 1.037 1.680 2.209
finanziario \ :

- Crediti verso
debitori ceduti

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie
personali

- Derivati su
Crediti

2. Attivita
deteriorate
| garantite da:

- Beni in leasing
finanziario

~ Crediti verso
debitori ceduti

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie
personali

- Detivati su
Crediti

Totale valore di 1.037 1.680 2.209
bilancio

Le attivita sono riportate per ogni forma di garanzia da cui sono assistite.
Per quanto riguarda il fair value delle attivita garantite & stato preso, come prevista dalla normativa
vigente, il valore contrattuale delle stesse.



Sezione 10 — ATTIVITA’ MATERIALI — Voce 100

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita materiali®
La voce risulta cosi composta (in Euro Migliaia):

| Attivitd materiali

2012

2011

2010

Voci/ valutazione

Attivita
valutate al
costo

Attivita
valutate al
fair value o

rivalutate

Attivita
valutate ai
costo

Attivita
valutate al
fair value o

rivalutate

Attivita
valutate al
fair value o

rivalutate

Attivita
valutate
al costo

1. Attivita ad uso funzionale

1.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

25

28

30

d) strurnentali

e) altri

1.2 acquisite in leasing
finanziario

a) terreni

b) fabbricati

¢} mobili

d) strumentali

e) altri

Totale 1

25

28

30

2. Attivita riferibili al leasing finanziario

2.1 beni inoptati

2.2 beni ritirati a seguito di risoluzione

2.3 altri beni

61

23

40

Totale 2

61

23

40

3. Attivitd detenute a scopo
d’investimento

di cui: concesse in leasing
operativo

Totale 3

Totale (142+3)

86

51

70

Totale (attivita al costo e
rivalutate)

86

51

70

Le attivita materiali ammontano a Euro Migliaia 86 al 31 dicembre 2012 (Euro Migliaia 51 al 31
dicembre 2011 ed Euro Migliaia 70 al 31 dicembre 2010) e sono composte per Euro Migliaia 25 da
attivita utilizzate per uso funzionale e per Euro Migliaia 61 per attivita di leasing.
In particolare, quest’ultimo valore & principalmente composto:
* per Euro Migliaia 40 da un cespite da ritirare riferito ad un contratto tisolto, per il quale il bene
non ¢ attualmente nella disponibilita della Societa, in quanto presso la sede di San Marcellino

(CE), autorizzata dalla custodia giudiziaria;




¢ per Euro Migliaia 16 da un cespite in attesa di locazione, che ha per oggetto beni strumentali, in
particolare macchine e attrezzature per ufficio.

Il residuo valore riferito all’esercizio 2012, pari ad Euro Migliaia 20, si riferisce a mobili ed
attrezzature utilizzati dalla Societa per la corrente attivita.

10.2 Attivita materiali: variazioni annue

La movimentazione dell’esercizio & cosi sintetizzabile:

Variazioni delle attivita materiali

Terreni

Fabbricati

Mobili

Strumentali

Altri

Totale

A. Esistenze iniziali

51

51

B. Aumenti

B. 1 acquisti

38

38

B. 2 Riprese di valore

B. 3 Variazioni positive di fair value
imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

B. 4 Altre variazioni

C. Dinminuzioni

C. 1 Vendite

&)

3

C. 2 Ammortamenti

C. 3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C. 4 variazioni negative di fair value
imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C. § Altre variazioni

D. Esistenze finali

86

86

Sezione 11 — ATTIVITA’ IMMATERIALI — Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immateriali”
La voce risulta cosi composta (in Euro Migliaia):

Afttivita immateriali

2012

2011

2010

Attivita
valutate
al costo

Attivita
valutate al
fair value

Attivita

costo

valutate al

Attivita
valutate al
fair value

Attivith
valutate al
costo

Attivita
valutate al
fair value

1. Avviamento

2. Altre Attivitd immateriali

2.1 di proprieta

- generate internamente

- altre

81

101

111




2.2 acquisite in leasing finanziario N
Totale 2 81 101 111
3. Attivita riferibili al leasing
Finanziario

3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati a seguito riscluzione
3.3 altri beni
Totale 3

4. attivita concesse in leasing
Operativo

Totale (1+2+3+4) 81 101 111
Totale (attivita al costo + Atfivita 81 101 111
al fair value)

Le altre immobilizzazioni immateriali sono costituite prevalentemente da costi di start-up aziendale e in
via residuale (circa Euro Migliaia 10) dai programmi software; rispetto allo scorso esercizio si registra
un decremento pari a Euro Migliaia 20, ascrivibile principalmente agli ammortamenti d’esercizio (Euro
Migliaia 36), parzialmente compensati da acquisti di immobilizzazioni per Euro Migliaia 16,

11.2 Attivitd immateriali: variazioni annue
La movimentazione dell’esetcizio & cosi sintetizzabile:

Variazioni delle attivitd immateriali Totale

A. Esistenze iniziali 101
B. Aumenti

B. 1 Acquisti 16

B. 2 riprese di valore

B, 3 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

B. 4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C. 1 Vendite

C. 2 Ammortamenti (36)

C. 3 Rettifiche di valore

- a patrimonio netto

- g conto economico

C. 4 Variazioni negative di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

C. 5 altre variazioni

D. Rimanenze finali 81




Sezione 12 — ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA’ FISCALI

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Attivita fiscali: correnti ed anticipate 2012 2011
Imposte anticipate

Imposte correnti 18 15
Imposte anticipate 302 210
Totale 321 225

Le attivita per imposte correnti si riferiscono agli acconti versati per imposte dirette ed al credito IVA.
Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate per le sole differenze temporanee deducibili per le
quali sia ritenuto probabile il realizzo di un reddito imponibile futuro a fronte del quale sia possibile
Putilizzo di dette differenze temporanee deducibili.
La variazione pit significativa, pari a Euro Migliaia 92, riguarda un incremento delle imposte
anticipate, iscritte negli esercizi precedenti prevalentemente per le svalutazioni di crediti non
deducibili. Tale incremento & ascrivibile essenzialmente ad una diversa ripartizione delle svalutazioni
dei crediti e ad altre rettifiche, rispetto ai bilanci contabilizzati secondo i principi contabili Italiani,
scaturenti dall’applicazione dei principi contabili IAS/IFRS, a cui sono conseguite correlati effetti

fiscali

2012 2011

Imposte anticipate .Importo che Aliquota Imp. Importo Aliquota Imp.

genera Aunticipate | che genera Anticipate

imposte imposte

anticipate anficipate
Avviamento
Svalutazioni per perdite durevoli di valore di
attivitd materiali
Svalutazione crediti 842 32,47% 273 555 32,47% 181
Altre rettifiche 89 32,47% 29 89 32,47% 29
Totale
931 302 644 210

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Passivita fiscali: correnti ¢ differite

2012

2011

Imposte differite

Imposte correnti 119 75
Imposte differite
Totale 119 75

Le imposte correnti presentano un saldo pari a Euro Migliaia 119 (75 nello scorso esercizio);




12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Variazioni delle imposte anticipate 2012 2011
1. Esistenze iniziali 210 99

2. Incrementi

2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio
a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

¢} riprese di valore
d) alire
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 217 111

2.3 Altri aumenti

3. Decrementi

3.1 Imposte anticipate annuliate neil’ esercizio

a) rigiri (125)

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita

¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 302 210

Nella voce “nuove imposte” sono considerate, per Euro Migliaia 111, la parte indeducibile delle
svalutazioni di crediti effettuate nel corso dell’esercizio 2011, per Furo Migliaia 181 la parte
indeducibile delle svalutazioni di crediti effettuate nel corso del 2012, con riferimento al bilancio
redatto secondo i principi contabili italiani, e per Euro Migliaia 36 D’effetto fiscale derivante
dall’applicazione dello IAS 38 ai costi immateriali non capitalizzabili. Nella voce riduzioni per rigiri
relativa al 2012, sono considerati gli utilizzi delle imposte anticipate stanziate nell’esercizio precedente,
in correlazione alla presenza di rettifiche per minori svalutazieni crediti, trasferite per competenza ad
esercizi precedenti.

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)
La Societa non ha contabilizzato imposte differite in contropartita del conto economico.

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

La societa ha contabilizzato imposte anticipate in contropartita del patrimonio netto per Euro Migliaia
36, connesse all’effetto fiscale derivante dall’applicazione dello IAS 38 ai costi immateriali non
capitalizzabili.

12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)
La societd non ha contabilizzato imposte differite in contropartita del patrimonio netto.



Sezione 14 - ALTRE ATTIVITA’ — Voce 140

Tale voce risulta cosi costituita (in Euro Migliaia):

Altre attivita 2012 2011
Altri crediti 414 246
Totale altre attivita 414 246

La voce altri crediti si riferisce principalmente a crediti per cessione pro soluto di alcuni contratti di
leasing (Euro Migliaia 250 nel 2012), crediti per transazioni in atto (Euro Migliaia 55 nel 2012 e 41 nel
2011}, crediti per note di credito da ricevere (per Euro Migliaia 70 nel 2012, 124 nel 2011), ratei attivi
(Euro Migliaia 24 nel 2012 e 37 nel 2011), risconti attivi (Euro Migliaia 15 nel 2012 e 27 nel 2011)

PASSIVO

Sezione 1 - DEBITI - Voce 10

1.1 Debiti

Al 31 dicembre 2012 la voce ammonta complessivamente ad Euro Migliaia 1.376 (Euro Migliaia
1.863 al 31 dicembre 2011) e risulta composta da “debiti verso banche e “debiti verso clientela™.

Nel dettaglio la voce risulta essere cosi composta:
Voci Debiti v. Debiti v. enti Debiti v. Debiti v. Debiti v. enti Debiti v.
Banche finanziari clientela Banchke finanziari clientela

1. Finanziamenti

1.1 Pronti contro
termine

1.2 altri 1.374 2 1.860 3
finanziamenti
2. Altri debiti
Totale 1.374 2 1.860 ' 3
Fair Value 1374 2 1.860| 3

La voce “debiti verso banche” rappresenta il debito nei confronti degli enti creditizi per finanziamenti
passivi e registra un decremento rispetto allo scorso esercizio per Euro Migliaia 486, dovuto
prevalentemente (per Euro Migliaia 700 circa) al rimborso di affidamenti in C/C, in correlazione alla
riduzione del portafoglio per contratti di leasing ed al conseguente incasso dei crediti in base alle
scadenze contrattuali. Parallelamente si sono registrati decrementi nelle posizioni a medio-lungo
termine v. Banche per il pagamento delle rate dei mutui, per un importo di circa Euro Migliaia 56. Per
contro, si evidenzia I’accensione di un finanziamento presso Cariparma per Euro Migliaia 272 nel

corso del 2012.
La voce “debiti verso clientela™ & costituita da debiti a vista verso la clientela di esiguo ammontare.




Sezione 2 — TITOLI IN CIRCOLAZIONE - Voce 20

La voce ammonta ad Euro Migliaia 50 (medesimo importo al 31 dicembre 2011) e fa riferimento al
Prestito Obbligazionario “zero coupon” 2008-2011 emesso dalla Societa (codice ISIN 1T0004375918),
sottoscritto ed espresso al valore nominale, che sari rimborsato quando le obbligazioni saranno
dissequestrate da parte dell’amministrazione giudiziaria, che ha in custodia i beni mobili del
sottoscrittore.

Sezione 9 - ALTRE PASSIVITA' — Voce 90
La voce ammonta ad Euro Migliaia 157 (Euro Migliaia 132 al 31 dicembre 2011) e risulta composta
come segue:

Alire passivita 2012 2011

Debiti verso fornitori 130 109
Debiti verso enti previdenziali 10 2
Debiti verso il personale 9 10
Altre passivita 8 11
Totale altre passivita 157 132

I debiti verso fornitori pari a Euro Migliaia 130 (Euro Migliaia 109 al 31 dicembre 2011) sono riferiti
a prestazioni di servizi e consulenti.

[ debiti verso enti previdenziali pari a Euro Migliaia 10 (Euro Migliaia 2 al 31 dicembre 2011) sono
riferiti ai contributi previdenziali sui redditi di lavoro subordinato relativi alle retribuzioni del mese di
dicembre 2012, versate nel successivo mese di gennaio 2013,

I debiti verso il personale pari a Euro Migliaia 9 (pari a Euro Migliaia 10 al 31 dicembre 2011) si
tiferiscono a retribuzioni aggiuntive maturate nell'esercizio 2012 (premi, 14~ mensilit3,
accantonamento ferie maturate e non godute) e relativi oneri previdenziali da liquidare nel 2013.

Sezione 10 - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE — Voce 100

La voce rappresenta il debito maturato al 31 dicembre 2012, al netto dei relativi utilizzi, nei confronti
del personale dipendente della Societa, calcolati nel rispetto delle norme di cui alla Legge 297 del 29
maggio 1982, ¢ ha subito nell'esercizio in corso le variazioni di seguito evidenziate:

Variazioni annue TFR 2012 2011

A, Esistenze iniziali 9 6
B. Aumenti

B. 1 accantonamento deli’esercizio 3 3

B. 2 Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni

‘C. 1 Liquidazioni effettuate

C. 2 Altre variazioni in diminuzione

D. Esistenze finali 12 9

Come gia indicato nella Parte A - Politiche Contabili, considerando che ’eventuale utile (perdita)
attuariale scaturente dall’applicazione dei principi contabili IAS/IFRS sarebbe stato di importo non



significativo, con riferimento agli esercizi 2011 e 2012, la Societa ha ritenuto opportuno contabilizzare
il trattamento di fine rapporto utilizzando i medesimi importi dell’obbligazione risultante dai rispettivi
bilanci redatti secondo i principi contabili nazionali.

Sezione 11 - FONDI PER RISCHI ED ONERI - Voce 110

La voce ammonta a Euro Migliaia 0 (Euro Migliaia 12 al 31 dicembre 2011) e si riferiva (nel 2011) a
rischi derivanti da contenziosi dai quali potevano scaturire probabili passivita a carico della Societd. La
seguente tabella ne illustra la movimentazione:

Descrizione 2011 | Accantonamenti| Rilaseli | Utikizzi | 2012
Fondi per rischi e oneri 12 - - (12) -
Totale 12 - - (12) -

II fondo per rischi ed oneri, nel corso dell’anno, & diminuito per un importo complessivo pati a Euro
Migliaia 12, a seguito dell’ utilizzo dello. stesso per la conclusione dei contenziosi per i quali negli
esercizi precedenti erano stati effettuati gli accantonamenti.

A seguito di un’attenta analisi effettuata costantemente nel corso dell’esercizio, non si sono resi
necessari nuovi accantonamenti, data I’assenza di ulteriori rischi da ritenersi probabili.

Sezione 12 - PATRIMONIO
12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”
1 capitale sociale risulta costituito da n. 2.680.332 azioni del valore nominale di Euro 0,50 cadauna per
un totale di Euro Migliaia 1.340 (Euro Migliaia 1.300 al 31 dicembre 2011).
Rispetto allo scorso esercizio, si registra un incremento pari a Euro Migliaia 40, a seguito di emissione
di nuove azioni e relativa sottoscrizione da parte dei soci.
1 numero delle azioni, rispetto allo scorso esercizio, si & incrementato di n. 80.332 del valore nominale
di Euro 0,50 cadauna e sono state sottoscritte dai seguenti soci:

e 1n°63.331 azioni sottoseritte dal socio Methorios

e 1n°17.001 azioni sottoscritte dal socio Potenza

Tipologie Imperto
1. Capitale 1.340
1.1 Azioni ordinarie 1.340

La Societa non possiede azioni proprie.

12.5 Altre variazioni - Composizione delle voci di patrimonio netto

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1, n. 7-bis del codice civile, si riporta la
composizione delle voci di patrimonio netto in funzione dell'origine, della possibilita di utilizzo ¢ della
loro distribuibilita:




Natura/descrizione

Importo

Possibilita di
utilizzo

Quota
disponibile

Riepilogo
utilizzazioni
effettuate nei tre
precedenti esercizi

Capitale

1.340

(*)

Riserve di capitale

Riserva per azioni proprie

Riserva per azioni o quote di societa
Controllante

Riserva da sovrapprezzo azioni

76

AB

Riserva da conversione obbligazioni

Riserve di utili

Riserva legale

Riserva straordinaria

Utili/(Perdite) portate a nuovo

47

AB,C

47

Riserve di altra natura

Riserve da valutazicne

Riserva per Stock options

Totale

127

Quota non distribuibile

80

Residua quota distribuibile

47

(*) vedasi prospoetto dei movimenti di patrimonio netto

Legenda:

A Aumento di capitale sociale
B Copertura perdite
C Distribuzione aj soci




NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL’ESERCIZIO PELL'TMPRESA

chiuso al 31 dicembre 2012

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

(Tutte le cifre sono espresse in Euro Migliaia)

Sezione 1 — INTERESSI — Voci 10 e 20
1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”
La voce 10 Interessi attivi e proventi assimilati risulta cosi composta:

Voci/Forme tecniche

Titoli di debito

Finanziamenti

Altre
operazioni

2012

2011

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate al fair
value

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

4, attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche

5.2 Crediti verso enti finanziari

5.3 Crediti verso clientela

84

84

161

6. Altre attivitd

7. Derivati di copertura

Totale

84

89

168

[l valore complessivo al 31 dicembre 2012 & pari a Euro Migliaia 89 (Euro Migliaia 168 al 31 dicembre
2011). La parte pia consistente degli interessi deriva da crediti verso clientela, in particolare per
operazioni di leasing (pari a Euro Migliaia 84); rispetto allo scorso esercizio si evidenzia un

decremento, pari a Euro Migliaia 77, dovuto alla diversa composizione del portafoglio crediti.

Gli interessi relativi ad Attivita valutate al fair value si riferiscono ad interessi attivi su titoli a reddito
fisso, detenuti dalla Societd e concessi in garanzia a istituti di credito in relazione all’ottenimento di

linee di credito.

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”
La voce 20 interessi passivi e oneri assimilati risulta cosi composta:

Voci/Forme tecniche

Finanziamenti

Titoli

Aliro

2012

2011

1. Debiti verso banche

99

99

98

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso clientela

4 Titoli in circolazione

5. Passivita finanziarie di negoziazione

6. Passivita finanziarie al fair value

7. Altre passivita

8. Derivati di copertura

Totale

99

99




La voce che presenta un saldo complessivo pari a Euro Migliaia 99 (Euro Migliaia 98 al 31 dicembre
2011) risulta composta dagli interessi passivi maturati nell’esercizio sull’indebitamento della Societa.
Tale onere ¢ riferibile in massima parte all’indebitamento nei confronti del sistema creditizio, sia a
breve che a medio-lungo termine.

Sezione 2 - COMMISSIONI - Voci 30 e 40
2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni Attive”
La voce 30 “Commissioni attive™ risulta cosi composta:

Dettaglio commissioni attive 2012 2011
1. Operazioni di leasing finanziario 148 229

2. Operazioni di factoring

3. Credito al consumo
4. Attivita di merchant banking
5. Garanzie rilasciate

6. Servizi di

- Gestione fondi per conto terzi

- Intermediazione in cambi

- Bistribuzioni prodoiti
- Altri
7. Servizi di incasso e pagamento

8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione

9. Altre commissioni
Totale - 148 229

Le commissioni attive pari a Euro Migliaia 148 (Euro Migliaia 229 al 31dicembre 2011) si riferiscono
interamente a ricavi per intermediazione su operazioni di leasing finanziario. Rispetto allo scorso
esercizio si evidenzia un decremento pari ad Euro Migliaia 81 a causa dell’improvvisa ed inattesa
interruzione dell’operativita del consolidato partner per I’ intermediato, UGF Leasing S.p.A.

2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive”
La voce 40 “Commissioni passive” risulta cosi composta:

Dettaglio/Settori 2012 2011
1. Garanzie ricevute

2. Distribuzione di servizi da terzi

3. Servizi di incasso e pagamento 31 18
4, Altre commissioni 10 3
Totale 41 21

Le commissioni passive iscritte in bilancio pari a Euro Migliaia 41 (Euro Migliaia 21 al 31 dicembre
2011) si riferiscono prevalentemente ai servizi prestati da istituti bancari in relazione a prestazioni di
portafoglio crediti, tramite reti interbancarie (RID/RIBA) nonché ai relativi ritorni di insoluti sempre
loro tramite. Rispetto allo scorso esercizio si registra un incremento di tale voce per Euro Migliaia 13 ¢
della voce Altre commissioni per Euro Migliaia 7.



Sezione 8 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO — Voce

100

8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti”

Voci/ rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese di valore ’ 2012

2011

specifiche

di
portafoglio

specifiche

di portafoglio

1. Crediti verso banche

- per leasing

- per factoring

- Altri crediti

2. Crediti verso enti finanziari

Crediti deteriorati acquistati

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

Altri crediti

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

(220)

3. Crediti verso clientela

Crediti deteriorati acquistati

- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo

- altri crediti

Altri crediti

- per leasing

(87)

- per factoring

- per credito al consumo

- altri crediti

Totale

(307)

I valore netto negativo al 31 dicembre 2011, pari a Euro Migliaia 307, era stato determinato in parte
dall’effetto dello sconto del portafoglio contratti ceduti pro-soluto ad una controparte esterna, avvenuto
nel 2012 ma imputato per competenza nel 2011 (Euro Migliaia 87) ed in parte dalla svalutazione dei
crediti verso intermediari finanziari relativi a commissioni attive su intermediazione leasing, ritenuti
non pitl esigibili (Euro Migliaia 220); il decremento nel 2012 rispetto allo scorso esercizio & pari a Euro
Migliaia 307 dovuto al generalizzato decremento del rischio di credito correlato alle azioni di revisione
e svalutazione specifica del portafoglio crediti per leasing effettuate nel precedente esercizio, sopra

descritte,




Sezione 9 — SPESE AMMINISTRATIVE — Voce 110
9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

2012 2611
1. Personale dipendente
a) salari e stipendi 17 37
b} oneri sociali 6 10

¢) indennita di fine rapporto

d) spese previdenziali

e) accantonamento al trattamento di fine rapporto 2 2
del personale

f) accantonamento al fondo trattamento di
quiescenza e obblighi simili:
- a contribuzione definita

- a benefici definitivi

2) versamenti ai fondi di previdenza
complementare esterni:
- & contribuzione definita

- a benefici definitivi
h) Alire spese 1 4
2. Altro personale in attivita

3. Amministratori e Sindaci 26 101

4, Personale collocato a riposo

5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati
presso altre aziende

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati
presso la Societa

Totale J 52 | 154

11 saldo complessivo & pari a Euro Migliaia 52, e registra un decremento rispetto al precedente esercizio
per Euro Migliaia 102; si registra un decremento pari a Euro Migliaia 20 della voce salari e stipendi ed
Euro Migliaia 4 per oneri sociali, rispetto al 31 dicembre 2011.

Anche le altre spese hanno registrato un decremento rispetto allo scorso esercizio, pari ad Euro
Migliaia 3.

Si registra altresi il sensibile decremento delle spese per gli organi societari, pari ad Euro Migliaia 75
imputabile ad una riduzione degli emolumenti riconosciuti agli Amministratori.

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria
Nel corso dell’esercizio il numero medio dei dipendenti per categoria & stato il seguente:

Numero medio dei dipendenti 2012 2011 Variazioni
Impiegati 3 3 -
Totale 3 3 -




[

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”

2012 2011
Gestione uffici 42 36
Contributi associativi 2 2
Consulenze 234 34
Consulenze EDP 19 15
Altre spese 6 13
Totale 304 100

11 valore complessivo delle altre spese amministrative & pari a Euro Migliaia 304 (Euro Migliaia 100 al
31 dicembre 2011) registrando un sensibile incremento rispetto allo scorso esercizio, per Euro Migliaia

204,

Gli importi pil rappresentativi sono le spese per la quotazione al Marché Libre, iscritte al conto
economico per Euro Migliaia 222. Una residua quota pati ad Euro Migliaia 110 & stata portata a diretta
decurtazione nel patrimonio netto dell’aumento di capitale ottenuto tramite questo processo di
quotazione, in base alle disposizioni di cui allo IAS 32.35. Le spese per gestione locali presentano,
rispetto allo scorso esercizio, un incremento pari a Euro Migliaia 6; le spese di noleggio software sono
aumentate di Euro Migliaia 4 rispetto al 31 dicembre 2011.
Sezione 10 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI —

Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivith materiali”:

Voci/Rettifiche e riprese di valore

Ammortamenio

Rettifiche di
valore per
deterioramento

Riprese di
valore

Risultato netto

{a)

(b)

()

{fatb-c¢)

1. Attivita ad uso funzionale

1.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

d) strumentali

15

e) altri

1.2 acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

d) strumentali

e) altri

2. Attivita riferibili al leasing finanziario

3. Attivitd detenute a scopo di investimento

di cui concesse in leasing operativo

Totale

15

15




Gli ammortamenti sono relativi esclusivamente a beni per uso funzionale della Societd, i quali vengono
ammortizzati in modo lineare e sistematico secondo la vita residua degli stessi.

Sezione 11 ~ RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI ~

Voce 130
11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali”:

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento | Rettifiche di Riprese di Risultato
valore per valore netto
deterioramento
@) (b) (o (atb-¢

1. Avviamento

2, Altre Attivitd immateriali
2.1 di proprieta (36) (36)
2.2 acquisite in leasing finanziario

3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo
Totale (36) {36)

Sezione 13 - ACCANTONAMENTI NETTI AT FONDI PER RISCHI E ONERI - Voce 150
Durante ["esercizio 2012 si registra un decremento pari a Euro Migliaia 12 per utilizzo del residuo
fondo iscritto nel bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011. Si rimanda alla voce patrimoniale per

ulteriori dettagli.

Sezione 14 — ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE — Voce 160
14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri”
La voce risulta cosi composta:

2012 2011
Oneri tributari 5
Altri oneri 7 26
Totale altri oneri di gestione 7 3
Totale altri proventi e oneri di gestione -7 -31

Il valore netto tra gli altri proventi e gli altri oneri di gestione presenta un saldo negativo pari a Euro
Migliaia 7 al 31 dicembre 2012 con un sensibile decremento, pari a Euro Migliaia 24, rispetto al
precedente esercizio.



Sezione 16 - UTILI (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTI — Voce 180
16.1 Composizione della voce 180 “Utili (perdite) da cessione di investimenti”:

—

2012 2011
1. Immobili
2. Altre attivita
2.1 Utili da cessione - 62
2.2 Perdite da cessione - -
Risultato netto - 62

Le movimentazioni nel corso del presente esercizio presentano un saldo nullo: lo scorso anno la voce
presentava un saldo pari a Euro Migliaia 62.

Sezione 17 - IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO DELL’OPERATIVITA

CORRENTE - Voce 190
17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’ operativita corrente”
La voce risulta cosi composta (in Euro Migliaia):

2012 2011
1. Imposte correnti ) - 3
2. Variazione delle imposte anticipate (56) (11D
Imposte di competenza dell’esercizio (56) {108)

L’onere fiscale dell’esercizio comprende sia quello corrente, che quello differito. Le imposte sul
reddito sono rilevate nel conto economico, fatta eccezione per quelle relative a operazioni rilevate
direttamente nel patrimonio netto che sono contabilizzate nel patrimonio netto stesso.

Le imposte correnti pari a Euro Migliaia 0 (Euro Migliaia 3 al 31 dicembre 2011) rappresentano la
stima dell’importo delle imposte sul reddito calcolate sul reddito imponibile dell’esercizio, determinato
applicando al bilancio civilistico, redatto secondo i principi contabili italiani, le aliquote fiscali vigenti
alla data di riferimento del bilancio ed eventuali rettifiche all’importo relativo agli esercizi precedenti,
nonché le variazioni intervenute in sede di presentazione del Modello Unico relativo ai redditi
dell’esercizio precedente.

Inoitre, nelle variazioni delle imposte anticipate, pari a Euro Migliaia 56, sono confluiti nella parte piu
significativa le rettifiche derivanti dall’applicazione dei principi contabili IAS/IFRS, che hanno
determinato una differente collocazione temporale delle svalutazioni crediti non deducibili.

Le attivita per imposte anticipate sono valutati utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabili nell’esercizio in cui sara realizzata 1’attivitd cui si riferiscono, sulla base delle aliquote
fiscali stabilite da provvedimenti in vigore alla data di riferimento del bilancio.




[l seguente prospetto illustra la riconciliazione tra onere fiscale teorico ed onere fiscale effettivo:

Voci

2012

2011

Onere fiscale teorico

Aliquota fiscale corrente IRES

27,5%

27,5%

Variazioni in aumento/(diminuzione)
Rispetto all'aliguota teorica:

Differenze permanenti

IRAP

Iscrizione imposte anticipate di esercizi precedenti

Iscrizione imposte anticipate dell’esercizio

-43,0%

-59,7%

Variazione dell’aliquota

Alfre variazioni

Onere fiscale effettivo

-20,5%

-32,2%

Sezione 19 - CONTO ECONOMICO: ALTRE INFORMAZIONI

19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive (in Euro Migliaia):

Voci/Controparte Interessi attivi Commissioni attive 2012 | 2011
Banche Enti Clientela | Banche Enii Clientela
finanziari finanziari
1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili 84 148 232 389
- beni strumentali
- beni immateriali
Totale 84 148 232 389




NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D’ESERCIZIO DELL’IMPRESA
chiuso al 31 dicembre 2012

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1. RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE
A. Leasing finanziario

A.1 - Riconciliazione tra 'investimento lordo e il valore attuale dei pagamenti minimi dovuti
L’investimento lordo, inteso come somma dei pagamenti minimi dovuti e di qualsiasi valore residuo
non garantito spettante al locatore, & corrispondente alla sommatoria del valore attuale dei pagamenti
minimi dovuti, inteso come somma tra pagamenti richiesti o che possono essere richiesti dal locatore —
esclusi i canoni potenziali (indicizzazioni) — costi per servizi ed imposte pagati dal locatore e a questi
rimborsati, qualsiasi valore residuo garantito, prezzo di riscatto di cui & ragionevole Iesercizio se il
tasso utilizzato per ’attualizzo coincide con il tasso del contratto di locazione finanziaria.

Di seguito viene evidenziata la suddivisione dei pagamenti minimi dovuti suddivisi tra quota capitale e
quota interessi.

A.2 - Classificazione per fascia temporale dei crediti di leasing finanziario

Esercizio 2012 - Esposizioni Pagamenti minimi Investimento lorde
Fasce temporali deteriorate
Quota di cui valore Quota Quota di cui valore
capitale | residuo garantito | interessi capitale residuo non
garantito
A vista 211 211 211
Fino a 3 mesi 78 78 17 95
Tra 3 mesi a 1 anno 224 224 42 266
Tra 1 anno e § anni 512 512 66 578
Oitre 5 anni 12 12 12
Totale 1.037 1.037 125 1.162

L’analoga suddivisione relativa all’esercizio precedente & di seguito illustrata:

Esercizio 2011 - Esposizioni Pagamenti minimi Investimento lordo
Fasce temporali deteriorate
Quota di cui valore Quota Quota di cui valore
capitale | resicuo garantifo | interessi capitale residuo non
garantito
A vista 496 496 496
Fino a 3 mesi 113 113 25 138
Tra 3 mesi a 1 anno 302 302 60 362
Tra 1 anno e 5 anni 733 733 105 838
Clire 5 anni 36 36 2 38
Totale 1.680 1.680 192 1.872
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Le quote interessi canoni a scadere sono desunte dallo sviluppo del piano finanziario originario.

A.3 — Classificazione dei crediti di leasing finanziario per tipologia di bene locato

Finanziamenti in bonis

Finanziamenti deteriorati

2012

2011

2012

Di cui 2011

sofferenge:

Di cui
sofferenze:

A. Beni immobili;

- Terreni

- Fabbricati

B. Beni strumentali

971

1.615

C. Beni mobili:

- Autoveicoli

66

55

- Aeronavale e ferroviario

10

- Altri

D. Beni immateriali:

- Marchi

- Software

- Altri

Totale

1.037

1.680

La sommatoria dei totali relativi alla colonna “Crediti in bonis” e alla colonna “Crediti deteriorati”
corrisponde all'importo dei pagamenti minimi dovuti lordi “quota capitale” e “crediti espliciti” indicati

nella tabella del punto A.2.

A4 — Classificazione det beni riferibili al leasing finanziario

Beni inoptati

Beni ritirati a seguito di
risoluzione

Altri beni

2012

2011

2012 2011

2012

A. Beni immobili:

- Terreni

- Fabbricati

B. Beni strumentali

37 331

C. Beni mobili:

- Autoveicoli

246 569

- Aeronavale e ferroviario

- Altri

D. Beni immateriali:

- Marchi

- Software

- Altri

Totale

283 920

2011
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A.5 — Dinamica delle rettifiche di valore

Voce

Rettifiche
di valore
iniziali

Variazioni in aumento

Variazioni in diminuzione

Rettifiche
di valore
finali

Rettifiche
di valore

Tras
f.ad
altro
statu

Altre
variaz.
positive

Riprese
di
valore

Trasf.
ad
altro
status

Cancell.

Altre
variaz.
negative

1. Specifiche su attivita
deteriorate

Leasing immobiliare

- sofferenze

- incagli

- gsposizioni
ristrutturate

- esposizioni scadute

Leasing strumentale

- sofferenze

- incagli

- esposizioni
ristrutturate

- esposizioni scadute

Leasing mobiliare

- sofferenze

521

521

- incagli

- esposizioni
ristrutturate

- esposizioni scadute

Leasing immateriale

- sofferenze

- incagli

- esposizioni
ristrutturate

- esposizioni scadute

Totale A

521

321

2. Di portafoglio su altre
attivitd

- leasing immobiliare

- leasing strumentale

- leasing mobiliare




- leasing immateriale

- scadute

Totale B

Totale

521

A. 6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

Nella seguente tabella vengono evidenziati le caratteristiche dei tre contratti pil significativi per

importo finanziato stipulati nel corso dell’esercizio 2012:

Prodotto Tipo Data Data fine | Data Importo Importo Numere | Tipologia

finanziario | tasso stipula | contratto | prima bene (€) - | finanziate | rate

rata (€)

Leasing Variabile | 09/05/12 | 09/05/17 | (9/05/12 € 22985 € 22985 60 Strumentale
{localizzatori
satellitari)

Leasing Variabile | 23/05/12 | 23/05/17 | 23/05/12 € 220985 € 22985 60 Strumentale
(localizzatori
satellitari)

Leasing Variabile | 23/07/12 | 03/07/18 | 23/07/12 € 227398 € 22398 72 Strumentale
(arredamento)

A. 6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

Complessivamente, la quota relativa al 2012 come utili finanziari non maturati & pari a Euro Migliaia

125¢con un decremento, rispetto allo scorso esercizio, pari a Euro Migliaia 67.

B. Factoring e cessione di crediti
Non sono state effettuate operazioni di factoring

C. Credito al consume
Non sono state effettuate operazioni di credito al consumo

D. Garanzie rilasciate e impegni

Non sussistono garanzie rilasciate ed impegni relativamente alle attivita specifiche svolte dalla Societa.

521




Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI
COPERTURA

1. Aspetti generali

Nel 2012 ¢ proseguita, sulla base delle policy definite dal Fondo Europeo Degli Investimenti, con il
supporto e coordinamento della Fondazione Giordano dell’ Amore, 1’attivitd di implementazione del
sistema di gestione e misurazione dei rischi, di monitoraggio del portafoglio ¢ calcolo degli indicatori
di liquidita che sara attuato dal momento in cui sara attivata la Facility Progress Microfinance.

AZ Leasing S.p.A., infatti, ba implementato un Manuale di Gestione Operativa che presenta le
principali procedure messe in atto durante le varie fasi per la realizzazione della propria attivita di
micro leasing ed, eventualmente, di altri prodotti afferenti la microfinanza, come il microfactoring e il
microcredito. Con I’obiettivo di migliorare la propria operativitd e uniformarsi a degli standard di
gestione generalmente riconosciuti, AZ Leasing ha proseguito un processo di analisi e aggiornamento
delle proprie politiche e procedure. Tale processo ha visto la partecipazione non solo dello staff deila
Societd ma anche degli organi societari (Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale) sotto la
guida di consulenti specializzati nella materia.

2. Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio - (art. 2428, c. 2 n. 6 bis, codice civile)

Per quanto attiene le informazioni di tipo qualitativo, ovvero gli obiettivi e Je politiche della Societa in
materia di gestione del rischio finanziario, compresa la politica di copertura per ciascuna principale
categoria di operazioni previste, possono cssere cosi riassunte:

* la Societa alla data del 31/12/2012 non presenta contratti derivati del tipo Interest Rate Swap
con finalitd di copertura dei tassi di interesse (rischio di mercato sui tassi di interesse) a fronte
dei finanziamenti accesi dalla stessa.

Nella gestione dei rischi aziendali si & prestata la massima attenzione e diligenza nell’erogazione del
credito, che, insieme alla tempestivita del recupero, hanno permesso, nonostante la congiuntura poco
favorevole, di minimizzare le sofferenze e gli incagli.

Uguale impegno ¢ stato applicato, come sempre, daila Tesoreria, gestita in modo da equilibrare le fonti
di raccolta con gli impieghi e per coprire i rischi di tasso.

3. Fattori di rischio finanziario
L'attivita della Societa & esposta a vari rischi finanziari: rischio di mercato (comprensivo del rischio di
tassi d'interesse), rischio di credito e rischio di liquidita. Il programma di gestione dei rischi é basato
sull'imprevedibilita dei mercati finanziari ed ha l'obiettivo di minimizzare gli eventuali impatti negativi
sulle performance della Societa.

a) Rischio di liquidita

Una politica prudente del rischio di liquidit3 implica il mantenimento di adeguate disponibilita liquide e
sufficienti linee di credito dalle quali poter attingere. E' politica della Societa avere a disposizione linee
di credito utilizzabili per esigenze di cassa e per smobilizzo di portafoglio che siano immediatamente
disponibili nei limiti degli affidamenti concessi.

b) Rischio di tasso
La Societa non ha titoli quotati e pertanto soggetti alle oscillazioni di borsa.



—

[ES——— [E— [R— ———]

L’elevata riduzione dei margini impone un presidio delle condizioni finanziarie elevatissimo sia nella
ricerca delle migliori fonti di approvvigionamento sia nella correlazione tra impieghi e provvista.

Nel corso dell’esercizio si sono attivate operazioni di investimenti in titoli obbligazionari e depositi di
risparmio a copertura dei tassi praticati e per ricondurre al miglior equilibrio 1’impiego a tasso fisso e
variabile con la relativa provvista.

La Societa effettua un costante monitoraggio sull'applicazione periodica dei tassi e delle condizioni
praticate alla clientela: i responsabili verificano costantemente che le procedure automatizzate e la rete
commerciale, sia interna che esterna, siano continuamente aggiornate con le rilevazioni trimestrali dei
TEGM (Tasso Effettivo Globale Medio). Gli stessi verificano la puntuale pubblicazione nei locali
aperti al pubblico dei TEGM .

¢) Rischio di credito

Nella gestione dei rischi aziendali si & prestata la massima attenzione e diligenza nell’erogazione del
credito, che, insieme alla tempestivita del recupero, hanno permesso, nonostante la congiuntura poco
favorevole, di mantenere le sofferenze e gli incagli ad un livello non significativo .

Informazioni di natura quantitativa
1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Portafogli/qualita Sofferenze Incagli | Esposizioni | Esposizioni Altre Totale
ristrutturate | seadute attivitd

1. Attivita finanziarie
detenute per la negoziazione

2. Attivita finanziarie al fair 500 500
value

3. Attivita finanziari
disponibili per la vendita

4, Attivita finanziarie
detenute fino alla scadenza

5. Crediti verso banche

6. Crediti verso enti 2 2
finanziari

7. Crediti verso clientela 211 826 1.037
8. Derivati di copertura '

Totale 2012 211 1.328 1.539
Totale 2011 496 1.531 2.026

Le informazioni sopra riportate sono espresse al netto dei relativi fondi rettificativi, che peraltro sono
presenti per i soli crediti verso la clientela per i quali si tiporta di seguito 1’esposizione lorda e netta.



2. Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: valori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori

Esposizione
lorda

Rettifiche di
valore specifiche

Rettifiche di
valore di
portafoglio

Esposizione
netta

A, Attivitd deteriorate

Esposizioni per cassa:

- sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Esposizioni fuori bilancio;

- sofferenze

- incagli

- esposizioni ristrutturate

- esposizioni scadute deteriorate

Totale A

B. Esposizioni in bonis

- Esposizioni scadute non deteriorate

211

211

- Rinegoziazioni

- Altre esposizioni

826

826

Totale B

1.037

1.637

Totale (A+B)

1.037

1.037

2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori

Esposizione
lorda

Reditifiche di
valore specifiche

Rettifiche di
valore di
portafoglio

Esposizione
netta

A. Attivita deteriorate

Esposizioni per cassa:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Esposizioni fuori bilancio:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Totale A




B. Esposizioni in bonis

- Esposizioni scadute non deteriorate

- Altre esposizioni 25
Totale B 2
Totale (A+B) 2




Sezione 5. PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

Importo lordo

Imposta sul reddito

Importo netto

10, Utile (Perdita) d’esercizio

(275)

56

(218)

Altre componenti reddituali

20. Attivita finanziarie disponibili per Ia
Vendita

a) variazioni di fair value

b} rigiro a conto economico

- rettifiche da deterioramento

- utili/perdite da realizzo

c) altre variazioni

30. Attivitd materiali

40. Attivita immateriali

50. Copertura di investimenti esteri:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

¢) altre variazioni

60. Copertura dei flussi finanziari:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

70. Differenze di cambio:

a) variazioni di valore

b) rigiro a conto economico

¢) altre variazioni

80. Attivita non correnti in via di dismissione:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

¢) aitre variazioni

90. Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici
Definiti

100. Quota delle riserve da valutazione delle
partecipazioni valutate a patrimonio netto;

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

- rettifiche da deterioramento

- utili/perdite da realizzo

c) altre variazioni

110. Totale altre componenti reddituali

120. Redditivitad complessiva (Voce 10+110)

275)

56

(218)




Sezione 6. OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
Non sussistono operazioni con parti correlate

Transizione ai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS-EU

Questa nota, per la sua rilevanza e per facilitare la comprensione, & stata strutturata in tre distinti
paragrafi:

I Introduzione
2. Transizione agli IFRS-EU

3. Riconciliazione del patrimonio netto ¢ dell'utile netto dai precedenti principi contabili agli
IFRS-EU.

1. Introduzione

Il Decreto legislativo n. 38/2005 ha stabilito che le Societd diverse da quelle identificate all'interno del
Regolamento Europeo n. 1606/2002 (societd con titoli ammessi alla negozi azione in un mercato
regolamentato europeo) e diverse da quelle che possono redigere il bilancio in forma abbreviata, aj
sensi dell'articolo 2435-bis del codice civile, e che redigono il bilancio consolidato, hanno la facolta di
redigere lo stesso in conformita ai Principi Contabili Internazionali, a partire dall'esercizio chiuso o in
corso al 31 dicembre 2005.

La Societd, pur essendo un intermediario finanziario iscritto all’albo di cui all’art. 106 del T.U.B,,
attualmente rientra nella fattispecie sopra descritta; al riguardo, la Societa ha scelto di esercitare tale
facolta predisponendo — olire il bilancio d’esercizio redatto secondo i principi contabili italiani - anche
il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 secondo gli IFRS omologati dalla Commissione
Europea. All'uopo, & stata assunta, quale data di transizione, il 1 gennaio 2011, al fine di consentire la
comparabilita con I’esercizio precedente al 2012.

L’esercizio della suddetta facolta & finalizzata all’inclusione del bilancio redatto al 31 dicembre 2012
secondo JFRS-EU nel prospetto informativo necessario all’ammissione della AZ Leasing S.p.A. presso
I’A.LLM- Mercato Alternativo del Capitale.

Il bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 & stato redatto in conformita ai principi contabili
indicati nella nota integrativa , cosi come i dati comparativi relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre
2011 e la situazione patrimoniale finanziaria di apertura secondo gli IFRS-EU al 1° gennaio 2011 (data
di transizione agli IFRS-EU).

In fase di predisposizione della situazione patrimoniale di apertura redatta in conformita agli IFRS, la
Societa ha rettificato gli importi che erano stati rilevati nel bilancio redatto in conformita ai precedenti
principi contabili. La tabelle seguenti e le relative note illustrano come il passaggio dai precedenti
principi contabili agli IFRS-EU ha influito sul patrimonio netto al | gennaio 2011 ed al 31 dicembre
2011 e sul conto economico dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.

La presente nota illustra, pertanto, le tabelle di riconciliazione e le relative note di commento, previste
dall'FRS 1, del patrimonio netto ¢ del risultato di esercizio secondo i principi contabili nazionali e
secondo i principi contabili internazionali:



e alla data di transizione (1 gennaio 2011);
e alla data del periodo presentato ai fini comparativi (31 dicembre 2011).

L'informativa non include tutti i prospetti, le informazioni comparative e le note esplicative che
sarebbero state necessarie per fornire una rappresentazione completa della situazione patrimoniale-
finanziaria e del risultato economico della AZ Leasing S.p.A. in conformita agli IFRS-EU.

2. Transizione agli IFRS-EU

Le regole per la predisposizione del bilancio di apertura IFRS sono dettate dall'TFRS 1. Tale principio
ha un'impostazione retrospettiva e cioé dispone che il bilancio di apertura venga redatto come se la
Societa avesse da-sempre adottato gli IFRS-EU applicati nell'esercizio di prima adozione (31 dicembre
2012), salvo alcune limitate esenzioni consentite per la transizione,

Tutte le rettifiche risultanti dalla prima applicazione degli IFRS-EU sono state rilevate in contropartita
di una riserva di patrimonio netto, denominata "Riserva FTA" (First Time Adoption).

La Societd ha effettuato, nella rielaborazione della situazione patrimoniale-finanziaria e di conto
economico, le seguenti scelte propedeutiche alla quantificazione delle differenze tra i principi contabili
nazionali e quelli previsti dagli IFRS-EU:

* modalita di presentazione degli schemi di bilancio, per la redazione dei seguenti schemi:

- Stato patrimoniale

- Conto economico

- Prospetto della redditivita complessiva

- Rendiconto finanziario

- Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

- Nota integrativa
il testo di riferimento & il decreto emanato da Banca d’ltalia in data 13 marzo 2012, intitolato
“Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermediari finanziari ex art. 107
del TUB, degli Istituti di pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM”;

¢ la Societa ha applicato i principi contabili riportati nel paragrafo "Principi contabili e criteri di
valutazione" adottando un approccio retrospettivo, e cioé disponendo che il bilancio di apertura
venga redatto come se la Societ avesse da sempre adottato gli IFRS-EU applicati nell'esercizio
di prima adozione (31 dicembre 2012).

Le stime utilizzate nella redazione dei prospetti di riconciliazione sono coerenti con quelle utilizzate
nella predisposizione dei relativi bilanci secondo i principi contabili nazionali, cosi come le
metodologie applicate sono le medesime, tranne i casi in cui i principi contabili IFRS-EU non abbiano -
richiesto diverse metodologie.



3. Riconciliazione del patrimonio netto e dell'utile netto secondo i principi contabili nazionali

e secondo gli IFRS-EU

Come richiesto dall' IFRS 1, di seguito sono riportati i prospetti di riconciliazione fra i valori riportati in
precedenza secondo i principi contabili nazionali e quelli determinati secondo gli IFRS—EU, corredati

dalle relative note di commento alle rettifiche.

Essi sono stati predisposti ai soli fini del progetto di transizione per la redazione del primo bilancio
d’esercizio completo secondo gli IFRS omologati dalla Commissione Europea e sono, pertanto, privi
dei dati comparativi e delle necessaric note di commento che sarebbero richiesti per una completa
rappresentazione della situazione patrimoniale-finanziaria e del risultato economico della Societa in

conformita agli IFRS-EU.

In particolare, la presente informativa ¢ composta da:

L. il prospetto di riconciliazione fra il patrimonio netto redatto secondo i principi contabili italiani
e quello predisposto applicando gli IFRS-EU alla data del 1 gennaio 2011 e del 31 dicembre
2011, incluso la riconciliazione del conto economico per 'anno chiuso al 31 dicembre 2011
redatto applicando i principi contabili nazionali, con quello risultante applicando gli IFRS-EU;

II.  icommenti ai prospetti di riconciliazione, con la illustrazione delle differenze evidenziate.

I valori sono espressi in migliaia di euro laddove non diversamente specificato.

1. Prospetto di riconciliazione tra patrimoni netti

Prospetto di riconciliazione tra patrimoni netti (IFRS
1) (€'000)

Descrizione delle poste in riconciliazione

Patrimonio Netto ¢ Risultato Totale (Principi
Italiani)

A) IAS 17 - Contratti attivi di leasing - applicazione
metodo finanziario

B) IAS 17 - Contratto passivo di leasing - applicazione
metodo finanziario

C) IAS 38 - Storno costi non capitalizzabili

D) Imputazione perdite su crediti rilevate nell’esercizio
2012 ma di competenza di esercizi precedenti

E) Effetto fiscale complessivo sulle rettifiche

Effetti totali IAS/IFRS

Patrimonio Netto e Risultato Totale IAS/IFRS

Patrimonio
Netto al
31/12/2011

1.356

(37)

(56)

(555)

210

437)

919

Patrimonio

Conto

Netto al 1/1/2011 Economico 2011

1.353

(2)

(41)

(214)

99

207)

1.146

15

(15)

(341)

I

(230)

(227)




II. Commenti al prospetto di riconciliazione
A) Contratti attivi di leasing - applicazione metodo finanziario.

Secondo i principi contabili italiani, il leasing finanziario, per il locatore, viene contabilizzato secondo
ta forma giuridica sottostante, la quale prevede che il valore dei beni concessi in locazione, essendo di
proprieta della societa di leasing, vengano iscritti nel relativo stato patrimoniale e sistematicamente
ammortizzati lungo la durata del contratto.

In base allo 1AS 17, che prevede — come del resto per tutto il sistema JAS/IFRS — la prevalenza della
sostanza sulla forma, la contabilizzazione di tali contratti deve avvenire seguendo la metodologia
finanziaria.

L’applicazione dello IAS 17 ha determinato:

- al 1 gennaio 2011 un decremento del patrimonio netto per € migliaia 52;

- al 31 dicembre 2011 si rileva un effetto positivo nel conto econormico per € migliaia 15;

- conseguentemente, al 31 dicembre 2011 si rileva un decremento del patrimonio netto per €
migliaia 37.

B) Contratto passivo di leasing - applicazione metodo Sfinanziario.

Analogamente a quanto descritto in merito ai contratti di leasing attivi, anche per quelli passivi — quelli,
ciog, che vedono la Societa quale locatario — la contabilizzazione di tal] contratti deve avvenire
seguendo la metodologia finanziaria.

La Societa risulta titolare di un unico contratto di leasing per beni strumentali aziendali, stipulato con
Banca Italease.

L’appiicazione dello IAS 17 ha determinato:

- al 1 gennaio 2011 nessuna variazione del patrimonio netto;

- al 31 dicembre 2011 si rileva un effetto positivo nel conto economico per € migliaia 1;

- conseguentemente, al 31 dicembre 2011 si rileva un incremento del patrimonio netto per €
migliaia 1.

C) Storno costi non capitalizzabili

L’adozione degli IFRS-EU ha comportato lo storno di tutti quegli oneri pluriennali capitalizzati
secondo i principi contabili nazionali e che non rispettano i requisiti di identificabilitd, controllo e
capacita di generare benefici economici futuri cosi come previsto dallo IAS 38.

Conseguentemente |’ impatto sul patrimonio netto al 1 gennaio 2011 ¢ negativo per € migliaia 41, per
effetto dello storno delle immobilizzazioni immateriali eliminate, ed al 31 dicembre 2011 risulta
negativo per € migliaia 56.




L’impatto negativo sul conto economico 2011 di € migliaia 15 & dovuto all’effetto combinato dello
storno degli ammortamenti calcolati secondo i precedenti principi contabili ed alla iscrizione tra i costi
d’esercizio del valore lordo degli oneri pluriennali precedentemente capitalizzati.

D) Imputazione perdite su crediti rilevate nell ‘esercizio 2012 ma di competenza di esercizi precedenti

L’adozione degli IFRS-EU ha comportato il riesame di tutte le partite registrate dalla Societa in esercizi
precedenti e sulle quali sono state effettuate rettifiche di valore a valere sul bilancio relativo
all’esercizio 2012 redatto secondo i principi contabili italiani.

L’analisi ha permesso di ricostruire un profilo della competenza di tali rettifiche differente da quello
precedentemente rilevato dalla Societd, senza tuttavia modificarne 1’entita. Pertanto, 1a rielaborazione
della competenza temporale di tali svalutazioni ha generato alcune rettifiche alla situazione
patrimoniale ed al conto economico degli esercizi precedenti al 2012, alleggerendo il conto economico
di quest’ultimo esercizio e trasferendone I’effetto agli esercizi precedenti, ossia il 2011 ¢ il 2010.

Conseguentemente I’impatto sul patrimonio netto al 1 gennaio 2011 & negativo per € migliaia 214, per
effetto dell’iscrizione di alcune svalutazioni dell’attivo a valere sul 2010, ed al 31 dicembre 2011
risulta negativo per € migliaia 555. L’impatto negativo sul conto economico 2011 & di € migliaia 341,
imputabile ad ulteriori svalutazioni dell’attivo precedentemente iscritte, secondo i principi nazionali,
nel bilancio 2012 e traslate al 2011 per effetto di una riallocazione maggiormente aderente al principio
della competenza.

E} Effetio fiscale complessivo sulle rettifiche

L’adozione degli IFRS-EU e I’emersione delle rettifiche precedentemente descritte, ha generato un
correlato effetto fiscale, complessivamente riepilogato nella presente lettera E).

Conseguentemente I’impatto sul patrimonio netto al 1 gennaio 2011 & positivo per € migliaia 99 ed al
31 dicembre 2011 risulta positivo per € migliaia 210. L’impatto positivo sul conto economico 2011 & di
€ migliaia 111, che rappresenta una variazione positiva per imposte anticipate.




